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Informe de Gestion del Grupo Consolidado

Evolucion de la cotizacion de la accion de ACS en 2009
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Por su parte el volumen de contratacion registra algo mas de 16,3 millones de titulos contratados al mes.
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De aprobarse [a propuesta que se somete a I3 Junta General Ordinaria de Accionistas, I3 retribucion directa al accionista en forma de dividendos con cargo al gjercicio
2009 asciende 3 2,05 euros por accion, distribuido en dos pagos: un primer pago a cuenta por un importe bruto de 0,90 euros por accién, abonado el 12 de enero
de 2010, y un dividendo complementario de 1,15 euros por accion. El dividendo propuesto representa un 339% del BPA de 2009 y Ia rentabilidad por dividendo para
el accionista sobre el cambio al cierre del gjercicio 2009 se sit(a en un 5,9%.
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2.02. Acciones propias

A 31 de diciembre de 2009, el Grupo ACS mantenia 9.835.633 acciones propias en balance, representativas del 3,126% del capital. £l detalle de Ias operaciones
realizadas durante el afo es el siguiente:

Saldo 3 31 de diciembre 2008

(ompras 15.473.056
Ventas -1.658.043
Amortizacion de acciones -3.979.380
Saldo a 31 de diciembre de 2009 9.835.633

En el mes dejunio de 2009 y seg(n lo acordado en I3 Junta General de Accionistas del Grupo ACS celebrada el 25 de mayo de 2009, se amortizaron 3.979.380 acciones
propias (el 1,249% del capital). Por lo tanto el capital social de ACS asciende actualmente a 157.332.297 euros representado por 314.664.594 acciones.

3. Informacion sobre los principales riesgos e incertidumbres a los
que se enfrenta [a actividad del Grupo ACS y gestion del riesgo financiero

El Grupo ACS desarrolla sus actividades en sectores, paises y entornos socioecondmicos y legales que suponen la asuncion de diferentes niveles de riesgo provocado
por esos condicionantes.

El Grupo ACS monitoriza y controla dichos riesgos con el objeto de evitar que supongan una merma para Ia rentabilidad de sus accionistas, un peligro para sus
empleados o su reputacion corporativa, un problema para sus clientes o un impacto negativo para Ia sociedad en su conjunto. Para esta tarea de control, el Grupo
ACS cuenta con instrumentos que permiten identificarlos con suficiente antelacion o evitarlos, minimizar los riesgos, priorizando suimportancia segin sea necesario.

El Informe de Gobierno Corporativo del Grupo ACS del ejercicio 2009 detalla estos instrumentos de control del riesgo, asf como los riesgos e incertidumbres a los que
se ha visto expuesto durante el ejercicio.

3.01. Gestion del riesgo financiero

Aligual que en el caso anterior, el Grupo ACS esta expuesto a diversos riesgos de caracter financiero, ya sea por 3s variaciones de los tipos de interés o de los tipos
de cambio, el riesgo de liquidez o el riesgo de crédito.

Los riesgos derivados de las variaciones de los tipos de interés en los flujos de efectivo se mitigan asegurando los tipos mediante instrumentos financieros que
amortigiien su fluctuacion. En este contexto, I3 Sociedad utiliza swaps de tipo de interés para reducir la exposicion a préstamos a largo plazo.

L3 gestion del riesgo de variaciones de los tipos de cambio se realiza tomando deuda en la misma moneda operativa que Ia de los activos que el Grupo financia en el
extranjero. Para la cobertura de las posiciones netas en monedas distintas al euro, el Grupo contrata diversos instrumentos financieros con el fin de amortiguar tal
exposicion al riesgo del tipo de cambio.

Para gestionar el riesgo de liquidez, producido por los desfases temporales entre Ias necesidades de fondos y la generacion de los mismos, se mantiene un equilibrio
entre el plazo y 13 flexibilidad del endeudamiento contratado a través del uso de financiaciones escalonadas que encajan con Ias necesidades de fondos del Grupo.
En este sentido cabe destacar I3 firma, el 30 de julio de 2009, de Ia renovacion del crédito sindicado de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. por 1.500
millones de euros, ampliado su vencimiento hasta julio de 2012 y aumentando el importe hasta los 1.594 millones de euros. Adicionalmente, Urbaser, S.A. ha firmado
una operacion similar por I3 cual su préstamo sindicado se amplia de 650 millones de euros a 750 millones de euros y su vencimiento pasa a ser mayo de 2012.
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