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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Miles de Euros
ACTIVO
31/12/2005 31/12/2004
ACTIVOS NO CORRIENTES 9.535.737 5.408.300
Inmovilizado material (Nota 4) 1.352.441 1.299.387
Inmovilizaciones en proyectos (Nota 5) 1.328.331 879.232
Inversiones inmobiliarias (Nota 6) 9.186 9.632
Fondo de comercio (Nota 7) 1.047.586 1.010.849
Otros activos intangibles (Nota 8) 117.940 98.432
Inversiones en empresas Asociadas (Nota 10) 4.958.411 1.498.843
Activos financieros no corrientes (Nota 11) 359.495 334.358
Activos por impuestos diferidos (Nota 27) 336.077 277.404
Deudores por instrumentos financieros (Nota 23) 17.229 163
Otros activos no corrientes 9.041 -
ACTIVOS CORRIENTES 8.176.753 6.991.340
Existencias (Nota 12) 553.563 380.994
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 13) 5.146.137 4.673.838
Otros activos financieros corrientes (Nota 11) 1.277.441 1.018.142
Activos por impuestos corrientes (Nota 27) 317.870 240.177
Otros activos corrientes (Nota 14) 113.904 100.043
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (Nota 15) 767.838 578.146
TOTAL ACTIVO 17.712.490 12.399.640




Miles de Euros
PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31/12/2005 31/12/2004
PATRIMONIO NETO (Nota 16) 2.635.524 2.019.190
Capital 176.437 176.437
Prima de emisién 897.294 897.294
Otras reservas 920.617 507.757
Acciones propias - (29.131)
Ajustes por valoracion (51.517) (50.016)
Beneficio de la Sociedad Dominante 608.657 452.491
Dividendo a cuenta (70.575) (49.402)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 2.480.913 1.905.430
INTERESES MINORITARIOS 154.611 113.760
SUBVENCIONES DE CAPITAL (Nota 17) 250.606 151.041
PASIVOS NO CORRIENTES 5.530.305 2.416.850
Deudas con entidades de crédito (Nota 19) 2.678.580 1.455.133
Financiacion sin recurso (Nota 18) 2.304.767 425.296
Otros pasivos financieros (Nota 20) 34.035 27.033
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 27) 94.366 55.895
Provisiones no corrientes (Nota 21) 283.078 249.963
Acreedores por instrumentos financieros (Nota 23) 31.929 28.976
Otros pasivos no corrientes 103.550 174.554
PASIVOS CORRIENTES 9.296.055 7.812.559
Deudas con entidades de crédito (Nota 19) 1.236.921 1.053.372
Financiacion sin recurso (Nota 18) 50.385 37.045
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 24) 6.568.659 5.498.136
Otros pasivos financieros (Nota 20) 5.157 22.336
Provisiones corrientes (Nota 21) 236.133 204.259
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 27) 715.023 529.058
Otros pasivos corrientes (Nota 25) 483.777 468.353
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17.712.490 12.399.640

Las notas 1 a 40 y los Anexos | a IV adjuntos forman parte integrante del detalle del balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2005



ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Miles de Euros

31/12/2005 31/12/2004
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS (Nota 28) 12.113.886 10.817.883
Otros ingresos 447.645 443.664
Variacion de existencias de productos terminados o en curso 110.422 (18.998)
Consumos y otros gastos externos (Nota 29.1) (7.329.036) (6.446.958)
Gastos de personal (Nota 29.2) (2.882.868) (2.641.873)
Otros gastos de explotacion (1.364.502) (1.172.573)
Dotacion amortizacién inmovilizado (230.137) (230.517)
Variacion de provisiones de circulante (47.984) (26.699)
RESULTADO DE EXPLOTACION 817.426 723.929
Resultado neto por variacion del valor de activos (Nota 29.5) (6.577) (28.221)
Ingresos financieros (Nota 29.6) 83.229 67.487
Gastos financieros (Nota 29.6) (198.853) (153.644)
Diferencias en cambio (Nota 29.6) 16.658 (10.096)
Resultado de empresas Asociadas (Nota 10) 144.850 94.357
Resultado por enajenacién de activos no corrientes (Nota 30) 13.757 15.455
Otras ganancias o pérdidas (Nota 29) (66.183) (85.971)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 804.307 623.296
Impuesto sobre Sociedades (Nota 27) (171.327) (152.897)
RESULTADO DEL EJERCICIO 632.980 470.399
Resultado atribuido a intereses minoritarios (Nota 16) (24.323) (17.908)
RESULTADO SOCIEDAD DOMINANTE
608.657 452.491

BENEFICIO POR ACCION (Nota 32)

Euros por accion
31/12/2005 31/12/2004

Beneficio basico por accion 1,74 1,30

Beneficio diluido por accién 1,74 1,30

Las notas 1 a 40 y los Anexos | a IV adjuntos forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada a 31 de diciembre
de 2005



ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO EN LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Otras reservas

Miles de Euros

Reservas de Resultado -
. A Reservas en . . . . - Dividendo a
. Prima de revalorizacién y X Diferencias de| Acciones Ajustes por | atribuido ala Intereses
Capital s : sociedades = . S . cuenta (Nota PR Total
emision Ganancias - conversion propias valoracion Sociedad minoritarios
consolidadas . 31)
acumuladas Dominante

Saldo a 1 de enero de 2004 177.791 897.294 530.538 99.779 0 (26.875) (26.540) 0 (42.670) 87.664 1.696.981
Acciones propias (1.354) (12.524) (2.256) (16.134)
Traspasos entre partidas (1.629) 22.529 (20.900) 0
Ganancias / (pérdidas) por valoracién (23.476) (2.246) (25.722)
Opciones sobre acciones 1.007 1.007
Gastos de emisién / ampliacion capital 348 348
Variacion en el perimetro y otros efectos de menor cuantia 1.380 (23.437) 24.051 17.894 19.888
Reparto del resultado ejercicio anterior:

- A reservas 147.030 (147.030) 0

- A dividendos (95.954) 42.670 (7.121) (60.405)
Diferencias de conversién 1.847 1.130 (20.408) (339) (17.770)
Resultado del afio 452.491 17.908 470.399
Dividendo a cuenta 2004 (49.402) (49.402)
Saldo a 31 de diciembre de 2004 176.437 897.294 571.695 (46.681) (17.257) (29.131) (50.016) 452.491 (49.402) 113.760 2.019.190
Acciones propias 24.579 29.131 53.710
Traspasos entre partidas 3.235 (3.235) 0
Ganancias / (pérdidas) por valoracion (1.501) (451) (1.952)
Opciones sobre acciones 2.935 2.935
Variacion en el perimetro y otros efectos de menor cuantia 154 (24.564) 20.919 (3.491)
Reparto del resultado ejercicio anterior:

- A reservas (61.053) 375.924 (314.871) 0

- A dividendos 1.458 (137.620) 49.402 (12.350) (99.110)
Diferencias de conversién 93.427 8.410 101.837
Resultado del afio 608.657 24.323 632.980
Dividendo a cuenta 2005 (70.575) (70.575)
Saldo a 31 de diciembre de 2005 176.437 897.294 543.003 301.444 76.170 0 (51.517) 608.657 (70.575) 154.611 2.635.524

Las notas 1 a 40 y los Anexos | a IV adjuntos forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2005



ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Miles de Euros

31/12/2005 31/12/2004
Resultado Bruto de Explotaciéon (Nota 26.2) (1) 1.095.547 981.145
Dividendos recibidos de participadas 100.726 36.200
Intereses recibidos 83.229 67.487
Intereses abonados (198.853) (153.644)
Impuesto sobre Sociedades pagado en el ejercicio (171.327) (152.897)
Otros ajustes al resultado de las operaciones (101.196) (125.822)
Flujos generados por las operaciones 808.126 652.469
Variacion del Capital Circulante Neto 546.191 409.900
Flujos netos de efectivo por las actividades de explotacién 1.354.317 1.062.369
Inversiones en inmovilizado material e intangible (353.981) (444.501)
Inversiones en proyectos (527.659) (414.809)
Inversiones en inmovilizado financiero (3.498.985) (536.080)
Desinversiones 164.129 198.990
Flujos netos de efectivo empleados por las actividades de inversion (4.216.496) (1.196.400)
Aumento endeudamiento financiero ajeno a largo 1.230.448 917.800
Disminucién endeudamiento financiero neto a corto (92.929) (650.980)
Aumento financiacion aplicada a proyectos 1.892.811 146.134
Dividendos pagados (137.621) (96.500)
(Compra) / Venta de acciones propias 58.260 (29.131)
Otras actividades de financiacion 100.902 41.714
Flujos netos de efectivo por la actividad de financiacion 3.051.871 329.037
Aumento efectivo y otros medios liquidos equivalentes 189.692 195.006
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al inicio del periodo 578.146 383.140
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al final del periodo 767.838 578.146

Las notas 1 a 40 y los Anexos | a IV adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado a 31 de

diciembre de 2005

(1) El resultado bruto de explotacién se ha calculado tomando como base el resultado de explotacion més la dotacion a la

amortizacioén y la variacién en la dotacién de provisiones de circulante.
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005

Actividad del Grupo

La Sociedad Dominante ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. es una sociedad constituida en Espafia de
conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas, su domicilio social se encuentra ubicado en la Avda. de Pio XlI, 102,
28036 Madrid.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. es
cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con
ella, el Grupo ACS. Consecuentemente, ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. esta obligada a elaborar,
ademas de sus propias cuentas anuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las
participaciones en negocios conjuntos e inversiones en asociadas.

Las principales actividades del Grupo ACS son las siguientes:

1. Construccién de toda clase de obras publicas o privadas, realizacion de estudios, asesoramientos, asistencia
técnica y, en general, de toda clase de servicios desarrollados en el sector de la construccion.

2. Concesiones de infraestructura de transporte.

3. Gestion de servicios, que incluye principalmente los de saneamiento urbano, tratamiento de residuos, limpieza de
interiores y mantenimiento integral de edificios.

4. Gestion de servicios logisticos y portuarios.

5. Ingenieria y construccion de plantas industriales, asi como la realizacién de estudios, proyectos y ejecucién de toda
clase de obras, instalaciones y montaje en relacion con la produccion y distribucion de energia.

6. Senfalizacion vertical y horizontal de vias publicas, pinturas industriales, revestimientos y mantenimiento de
instalaciones y edificios asi como la conservacion integral de carreteras.

7. Desarrollo y comercializacién de promociones inmobiliarias.

8. Actividades de cambio de imagen y relanzamiento de sociedades o nombres comerciales, asi como todo lo
relacionado con fabricacién e instalacion de elementos publicitarios.

9. Desarrollo, instalacion y mantenimiento de proyectos y obras relacionados con el trafico y el alumbrado, asi como la
investigacion y desarrollo de software y hardware relacionado.

10. Actividad medioambiental, que abarca desde la consultoria e ingenieria y la explotacién de depuradoras de aguas
hasta la gestién de residuos industriales, urbanos, agricolas y hospitalarios.

11. La construccién, mantenimiento, explotacion y venta de la energia eléctrica obtenida por el aprovechamiento de la
energia edlica y otras energias renovables.

12. Eltransporte regular de viajeros por carretera, la distribucion de productos petroliferos por carretera, la explotacion y
gestion de estaciones de autobuses y el transporte de paqueteria urgente.

13. La prestacion de servicios de alumbrado, mantenimiento urbano, instalaciones eléctricas, limpiezas industriales y
mantenimiento integral de edificios.

14. El ejercicio de actividades de telecomunicacion en cualquiera de sus modalidades.

15. La prestacion de servicios de toda clase, soporte integral de sistemas informaticos, arrendamiento de bienes y de
equipos y la realizacion de suministros a establecimientos quirdrgicos, sanitarios y hospitalarios.

16. La explotacion del negocio de produccién, venta y utilizacion de energia eléctrica, asi como de otras fuentes de
energia y realizacion de estudios relacionados con las mismas y la explotacion del negocio de produccion,
exploracion, venta y utilizacién de toda clase de recursos energéticos primarios solidos, liquidos o gaseosos,
incluyendo especificamente los hidrocarburos y el gas, ya sea natural o licuado o de otro tipo de estado, en sus
diversas formas y clases.

17. Otras actividades complementarias, en las que se engloban el resto de actividades no incorporadas en los grupos
anteriores.
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Bases de presentaciéon de las cuentas anuales consolidadas y principios de consolidacion

2.1. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo ACS del ejercicio 2005 han sido formuladas:
. Por los Administradores, en reunién de su Consejo de Administracion celebrado el 30 de marzo de 2006.

. De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera o NIIF (International
Financial Reporting Standards o IFRS), segun han sido adoptadas por la Uni6n Europea, de conformidad con el
Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

En las Notas 2 y 3 se resumen los principios de consolidacion, asi como los criterios contables y de valoracién mas
significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio 2005.

. Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, asi como las
alternativas que la normativa permite a este respecto y que se especifican en la Nota 3 (normas de valoracion).

. De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del Grupo a 31 de
diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

e A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en el
Grupo.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 (IFRS/NIIF adoptadas por la Unién Europea)
difieren de los utilizados por las entidades integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de consolidacion
se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y
para adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas en Europa.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo ACS del ejercicio 2004, segin normativa local, fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de ACS, S.A. celebrada el 19 de mayo de 2005. Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio 2005 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas.
No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios significativos.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Grupo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de los registros contables correspondientes al ejercicio
2005 de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. y de las sociedades que conforman su perimetro de
consolidacién, cuyos respectivos Estados Financieros, una vez adaptados para el proceso de consolidacion de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, han sido aprobados por los
administradores de cada sociedad y segmento de actividad.

En las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se han utilizado ocasionalmente estimaciones para la cuantificacion de

algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 3.1y 3.5)

- La valoracion para determinar si existen pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 3.4 y 3.6)

- La valoracion de los fondos de comercio y asignacion de activos en las adquisiciones (Nota 3.4)

- El importe de determinadas provisiones (Nota 3.14)

- Las hipotesis empleadas en el célculo de pasivos y compromisos con los empleados(Nota 3.13)
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener

lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas anuales consolidadas futuras.
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Primera aplicacién de las NIIF

El ejercicio 2005 ha sido el primero en el que el Grupo ACS ha formulado sus Cuentas Anuales Consolidadas de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Dado que en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas se
adjuntan datos comparativos del ejercicio 2004, la fecha de transicién, referente para la preparacion del balance de
apertura en NIIF es el 1 de enero de 2004. De acuerdo con la NIIF 1 “Aplicaciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Contabilidad”, el Grupo ACS ha aplicado retrospectivamente, en la preparacion del citado balance de
apertura en NIIF, los mismos criterios empleados en la preparacién de las presentes cuentas consolidadas
correspondientes al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2005. Dicho proceso ha implicado el reconocimiento
de todos aquellos activos y pasivos requeridos por las NIIF, la cancelacion de aquellos activos y pasivos cuyo
reconocimiento no esté permitido por las NIIF y la reclasificacion de todas aquellas partidas de activo, pasivo o patrimonio
cuyo criterio de clasificacion en NIIF difiere del que establecian los principios contables generalmente aceptados en
Espafia y que se recogian fundamentalmente en el Plan General de Contabilidad (PGC) y en el Real Decreto 1815/1991,
asi como las diferentes adaptaciones sectoriales aplicables al Grupo.

En el proceso de adaptacion, el Grupo, entre las diversas alternativas que plantean las NIIF, ha adoptado los siguientes
criterios:

1. Las diferencias de conversion a 1 de enero de 2004, netas del efecto impositivo, se han registrado como
reservas de apertura.

2. Se ha optado por mantener el criterio de coste de adquisicion, tanto para los activos de uso propio como para
las inversiones inmobiliarias.

3. No se han recalculado las combinaciones de negocio realizadas con anterioridad a la fecha de transicion,
manteniéndose los fondos de comercio existentes a 1 de enero de 2004, una vez justificada su recuperabilidad
por los correspondientes test de deterioro.

4. Las NIC 32y 39, relativas a instrumentos financieros, se han aplicado a partir de 1 de enero de 2004.

La normativa actual supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2004:

. Determinados cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los
estados financieros que forman parte de las cuentas anuales.

. La incorporacion a las cuentas anuales consolidadas de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidados, y

. Un incremento significativo en la informacion facilitada en la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

En la Nota 40 aparece la conciliacion exigida por la NIIF 1 “Aplicacién por primera vez de la Normas Internacionales de
Contabilidad” entre los saldos de inicio y cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 (y que, por tanto,
figuran en las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes a ese ejercicio) y los correlativos saldos de
apertura del ejercicio 2004 y 2005 determinados conforme a la hueva normativa, asi como una explicacion de los ajustes
mas importantes.

Adicionalmente, a continuacién recogemos los efectos mas importantes registrados en el patrimonio neto y en los
resultados del Grupo entre los principios contables generalmente aceptados en Espafia y las NIIF de la Uni6n Europea.
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Conciliacion del patrimonio neto segln los principios contables generalmente aceptados en Espafia con el

patrimonio neto segun las NIIF a la fecha de transicion (1 de enero de 2004).

Miles de Euros

Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante a 1 de enero de 2004

seguln los principios contables generalmente aceptados en Espafia 1.796.439
Intereses minoritarios 99.269
Patrimonio neto a 1 de enero de 2004 segun los principios contables

generalmente aceptados en Espafia (incluido intereses minoritarios) 1.895.708
Acciones propias (26.875)
No activacion de la carga financiera diferida (67.952)
Linealizacién de la amortizacion inmovilizado en proyectos (24.787)
Gastos no activables (42.260)
Impacto en las participaciones inmobiliarias (4.564)
Valoracién de instrumentos financieros (27.507)
Otros ajustes de menor cuantia (4.782)
Patrimonio neto a 1 de enero de 2004 segun NIIF 1.696.981

Conciliacion del patrimonio neto segun los principios contables generalmente aceptados en Espafia con el
patrimonio neto segun las NIIF a 31 de diciembre de 2004, cierre del periodo al que corresponden las
Ultimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas conforme a los principios contables generalmente

aceptados en Espafia.

Miles de Euros

Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de

2004 segun los principios contables generalmente aceptados en Espafia 2.103.921
Intereses minoritarios 119.097
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2004 segun los principios contables

generalmente aceptados en Espafia (incluido intereses minoritarios) 2223.018
Acciones propias (29.131)
No amortizacién del fondo de comercio 56.461
No activacién de la carga financiera diferida (81.250)
Linealizacion de la amortizacién inmovilizado en proyectos (32.323)
Gastos no activables (32.684)
Impacto en las participaciones inmobiliarias (7.872)
Valoracién de instrumentos financieros (53.229)
Otros ajustes de menor cuantia (23.800)
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2004 segun NIIF 2.019.190
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e  Conciliacién del resultado del ejercicio 2004 conforme a los principios contables generalmente aceptados
en Espafia con su resultado conforme a NIIF para el mismo periodo.

Miles de Euros

Beneficio consolidado del ejercicio 2004 segun segln los principios

contables generalmente aceptados en Espafia 460.385
Beneficios por venta de acciones propias de la Sociedad Dominante (19.247)
No amortizacion del fondo de comercio 56.461
No activacién de la carga financiera diferida (13.298)
Linealizacién de la amortizacion inmovilizado en proyectos (7.536)
Gastos no activables 9.141
Impacto en las participaciones inmobiliarias (3.308)
No activacion gastos de puesta en marcha telecomunicaciones (11.980)
Otros ajustes de menor cuantia (18.127)
Beneficio consolidado del ejercicio 2004 segun NIIF 452.491

Comparacion de lainformacién

Conforme a lo exigido en la NIC 1, la informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2004 se presenta, a
efectos comparativos con la informacion similar relativa al ejercicio 2005 y, por consiguiente, no constituye las cuentas
anuales consolidadas completas del Grupo correspondientes al ejercicio 2004.

Moneda funcional

El euro es la moneda en la que se presentan las cuentas anuales consolidadas, por ser ésta la moneda funcional en el
entorno en el que opera el Grupo. Las operaciones en moneda diferente del euro se registran de conformidad con las
politicas establecidas descritas en la Nota 3.

2.2 Principios de consolidacién

a) Saldos y transacciones con empresas del Grupo
Los saldos y transacciones significativos entre empresas del Grupo son cancelados en el proceso de consolidacion.

No obstante, los saldos y transacciones relacionados con obras de construccion ejecutadas por las empresas de la
division de Construccion a las sociedades concesionarias de infraestructuras, no se eliminan en el proceso de
consolidacién ya que se considera que dichas transacciones se han realizado para terceros a medida que las obras estan
siendo ejecutadas. Dicho criterio es el recogido actualmente por el IFRIC (Internacional Financial Reporting Interpretation
Comitee), 6rgano interpretativo del IASB, en los borradores de interpretacién sobre el negocio concesional que se estan
debatiendo. Esta interpretacion se basa en el hecho de considerar que, en este tipo de negocios, el grupo realiza una
obra de construccion para la entidad concedente, de tal forma que recibe a cambio el derecho a explotar la
infraestructura de acuerdo con los términos de contrato: En estos casos, la entidad concedente tiene control sobre el
activo y por lo tanto, se puede concluir que, a nivel consolidado, la obra se ha ejecutado para un tercero.

b) Homogeneizacién de partidas

Con el objeto de presentar de forma homogénea las diferentes partidas que componen estas cuentas anuales
consolidadas, se han aplicado criterios de homogeneizacién contable a las cuentas individuales de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion.

Durante los ejercicios 2005 y 2004, la fecha de cierre contable de las cuentas anuales de todas las sociedades incluidas
en el perimetro de consolidacién es el mismo o han sido homogeneizadas temporalmente para su coincidencia con el de
la Sociedad Dominante.

c) Entidades dependientes

Se consideran “Entidades dependientes” aquéllas sobre las que el Grupo ACS tiene capacidad para ejercer control

efectivo; capacidad gue se manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del 50% o
mas de los derechos politicos de las entidades participadas o aun, siendo inferior o nulo este porcentaje, si por ejemplo,
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existen acuerdos con otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad el control. Conforme a la NIC 27 se
entiende por control el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de la entidad, con el fin de obtener beneficios
de sus actividades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad Dominante por aplicacion del
método de integracién global. En caso necesario, se realizan ajustes a las cuentas anuales de las sociedades
dependientes para adaptar las politicas contables utilizadas a las que utiliza el Grupo.

El Grupo ACS posee una participacion efectiva inferior al 50% en las sociedades EASA Somozas, S.A., Societat Edlica
de I' Enderrocada S.A., Integral Port Services, S.L., Autoterminal, S.A., Servicios de Aguas de Misiones, S.A., Steam,
S.A. y Sintax Navigomes, Ltda. Sin embargo, estas sociedades se consideran dependientes, ya que el Grupo ejerce la
mayoria de los derechos de voto de dichas sociedades como consecuencia de la estructura y composicion del
accionariado de las mencionadas sociedades.

Las sociedades del Grupo ACS con un porcentaje superior al 50% y que no se consolidan por el método de integracién
global son Sistemas Energéticos Serdn, S.A., Sistemas Energéticos Carrascal, S.A., Sistemas Energéticos La Cerradilla,
S.A., Sistemas Energéticos Tinadas, S.A., Sistemas Energéticos La Mata, S.A., Sistemas Energéticos El Chaparral, S.A.,
Sistemas Energéticos Tijola, S.A., Dinsa Eléctricas y Cymi, S.A. de C.V., Dinec, 1 S.A. de C.V., Zenit Servicios Integrales,
S.A., Multiservicios Aeroportuarios, S.A. y Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express, S.A. Esta circunstancia se
debe a que, o bien el control de la sociedad estd en manos de los otros socios, 0 bien se requiere para la decisiones el
voto favorable de otro socio o socios.

En el momento de la adquisicion de una sociedad dependiente, los activos y pasivos y los pasivos contingentes de una
sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Cualquier exceso del coste de
adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo
de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos, es decir, descuento en la adquisicién, se imputa, en su caso, a resultados en la fecha de
adquisicion. La participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporcién de los valores razonables de
los activos y pasivos reconocidos de la minoria. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios
gue supere dichos intereses se imputa a la Sociedad Dominante, salvo que tengan la obligacién de cubrir tal pérdida.

Adicionalmente, la participacién de terceros en:

e El patrimonio de sus participadas, se presenta en el epigrafe “Intereses minoritarios” del balance de situacion
consolidado, dentro del capitulo de patrimonio neto del Grupo.

o Los resultados del ejercicio, se presentan en el epigrafe “Resultado atribuido a intereses minoritarios” de la cuenta de
resultados consolidada y, en su caso, del estado de ingresos y gastos totales o estado de cambios en el patrimonio.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza tomando en
consideracién, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.
Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de
enajenacion.

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes asi como la informacién relacionada con las
mismas.

En el apartado f) de esta nota se facilita informacién sobre adquisiciones, retiros, aumentos y disminuciones de
participacion.

d) Negocios conjuntos

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
(“participes”) participan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier
decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los
participes.

Dentro de los negocios en los que desarrolla su actividad el Grupo ACS, destaca la figura de las Uniones Temporales de
Empresas, que son entidades sin personalidad juridica propia, mediante las cuales se establece una colaboraciéon con
otros socios con el fin de desarrollar una obra o servicio durante un tiempo limitado. En estos casos se entiende que al
igual que en las AIE’s y en las sociedades asi constituidas existe control conjunto de los participes en dicha entidad, por
lo que se consolidan por el método de integracion proporcional.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas o los que se controlan de forma conjunta, se presentan en
el balance de situacion consolidado clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica en el porcentaje de
participacion existente. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en la
Cuenta de Resultados consolidada conforme a su propia naturaleza en el porcentaje de participacion correspondiente.

En el Anexo Il'y en la Nota 9, se facilita informacién relevante sobre estas sociedades.

En el apartado f) de esta nota se facilita informacién sobre adquisiciones, retiros, aumentos y disminuciones de
participacion.
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e) Entidades asociadas

Son entidades sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, y no son dependientes ni
constituyen una participacion en un negocio conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion
(directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

Excepcionalmente, las siguientes entidades (de las que se posee un 20 % o mas de sus derechos de voto) no se
consideran entidades asociadas al Grupo por estar en fase de disolucién o carecer de total actividad y son irrelevantes
para el Grupo en su conjunto. Las sociedades son Corfica 1, S.L., Grupo Comercializador del Sur, S.A., Chip Set y
Concesionaria DHM, S.A.

Las inversiones en las empresas asociadas se registran aplicando el “método de la participaciéon”, segun el cual,
inicialmente se reconocen por el valor de adquisicién. Posteriormente, en cada fecha de cierre de los estados financieros,
se contabilizan por el coste, mas la variacion que tengan los activos netos de la asociada de acuerdo a su porcentaje de
participacion. El exceso del coste de adquisicion sobre el porcentaje de participacién del Grupo en el valor razonable de
los activos netos de la asociada en la fecha de compra, se registra como fondo de comercio. El fondo de comercio
relativo a una asociada esta incluido en el valor contable de la inversion y no se amortiza. Cualquier exceso del
porcentaje de participacion del Grupo en el valor razonable de los activos netos de la asociada en la fecha de compra,
sobre el coste de adquisicion, se reconoce en resultados.

Los resultados de las asociadas, se incorporan en la Cuenta de Resultados del Grupo en la linea “Resultado de
empresas asociadas”, segun el porcentaje de participacion. Previamente a ello, se realizan los ajustes correspondientes
para tener en cuenta la amortizacion de los activos depreciables segun el valor razonable en la fecha de adquisicion.

Si, como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada, su patrimonio contable fuese
negativo, en el balance de situacién consolidado del Grupo figuraria con valor nulo; a no ser que exista la obligacion por
parte del Grupo de respaldarla financieramente.

En el Anexo Il y Nota 10 se facilita informacion relevante sobre estas entidades.

f) Variaciones del perimetro de consolidacion

Las variaciones mas significativas producidas en el perimetro de consolidacién, durante el ejercicio 2005, son las
siguientes:

- Unién Fenosa, S.A.: adquisicion del 22,073% al Grupo Santander Central Hispano el 23 de septiembre de
2005. Posteriormente, se han producido sucesivas compras de valores hasta alcanzar un porcentaje de
participacion del 24,505% a 31 de diciembre de 2005. Esta operacion se explica en la Nota 10.

- Abertis Infraestructuras, S.A.: durante el ejercicio 2005 se han producido sucesivas compras de valores en
dicha sociedad pasando de un 17,579% a 31 de diciembre de 2004, a un 24,832% a 31 de diciembre de 2005.
Véase Nota 10.

- Inmobiliaria Urbis, S.A.: durante el ejercicio 2005 se han producido sucesivas adquisiciones de valores de dicha
sociedad pasando de un 20,369% a 31 de diciembre de 2004, a un 24,387% a 31 de diciembre de 2005. Véase
Nota 10.

En el Anexo IV se facilita informacién sobre el resto de adquisiciones, retiros, aumentos y disminuciones de participacion
en el perimetro de consolidacion.

Normas de valoracidn

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, de
acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién
Europea, han sido las siguientes:

3.1 Inmovilizado material

Los terrenos y edificios adquiridos para el uso en la producciéon o el suministro de bienes o servicios, o con fines
administrativos, se presentan en el balance de situacién a coste de adquisicion o coste de produccion menos su
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los gastos activados incluyen los gastos financieros relativos a la financiacion externa devengados GUnicamente durante
el periodo de construccion de los activos, siempre que sea probable que generen beneficios econémicos futuros al
Grupo. Los ingresos procedentes de inversiones obtenidos en la inversion temporal de préstamos especificos que adn no
se han invertido en activos cualificados se deducen de los costes por intereses aptos para la capitalizacién. Los demas
costes por intereses se reconocen en resultados en el periodo en que se incurren.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Util del bien objeto, o su capacidad

econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

17



Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Los inmuebles en construccion destinados a la produccién, al alquiler o a fines administrativos, o a otros fines aln por
determinar, se registran a su precio de coste, deduciendo las pérdidas reconocidas por deterioros de valor. El coste
incluye los honorarios profesionales y, con respecto a activos cualificados, los costes por intereses activados de
conformidad con la politica contable del Grupo. La amortizacién de estos activos, al igual que la de otros activos
inmobiliarios, comienza cuando los activos estan listos para el uso para el que fueron proyectados.

Las instalaciones y los equipos se registran a su precio de coste menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor reconocida.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisiciéon de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida
util indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en la cuenta
de resultados consolidada y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién determinados en funcién de los
afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos:

Afios de vida
util estimada

Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-20
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-14
Otro inmovilizado 4-12

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo a que
corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida Util prevista siguiendo el mismo método que para los activos en
propiedad o, cuando éstas son mas cortas, durante el plazo del arrendamiento pertinente.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los demas arrendamientos
se clasifican como arrendamientos operativos.

La politica de amortizacién de los activos en régimen de arrendamiento financiero es similar a la aplicada a las
inmovilizaciones materiales propias. Si no existe la certeza razonable de que el arrendatario acabara obteniendo el titulo
de propiedad al finalizar el contrato de arrendamiento, el activo se amortiza en el periodo méas corto entre la vida util
estimada y la duracién del contrato de arrendamiento.

Los intereses derivados de la financiacion de inmovilizado mediante arrendamiento financiero se imputan a los resultados
consolidados del ejercicio de acuerdo con el criterio del interés efectivo, en funcion de la amortizacion de la deuda.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre el beneficio
de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

Se ha considerado el valor en libros del inmovilizado material como el valor contable de los activos en la transicién a las
NIIF.

Los demas costes por intereses se reconocen en resultados en el periodo en que se incurren.

3.2 Inmovilizado en proyectos

Se incluye en este epigrafe el importe de aquellas inversiones, principalmente, en infraestructuras de transporte, energia
y medioambiente, que son explotadas por sociedades dependientes del Grupo ACS y cuya financiacion esta realizada
mediante la figura conocida como “Project finance” (financiacién sin recurso aplicada a proyectos).

Estas estructuras de financiacion se aplican a proyectos que son capaces por si mismos de dar suficiente respaldo a las
entidades financieras participantes en cuanto al reembolso de las deudas contraidas para llevarlos a cabo. Asi, cada uno
de ellos se desarrolla a través de sociedades especificas en las que los activos del proyecto se financian por una parte
mediante una aportacién de fondos de los promotores, que esta limitada a una cantidad determinada y por otra,
generalmente de mayor volumen, mediante fondos ajenos en forma de deuda a largo plazo. El servicio de deuda de
estos créditos o préstamos esta respaldado fundamentalmente por los flujos de caja que el propio proyecto genere en el
futuro, asi como por garantias reales sobre los activos del proyecto.

Se valoran por los costes directamente imputables a su construccion incurridos hasta su puesta en condiciones de
explotacién, tales como estudios y proyectos, expropiaciones, reposicion de servicios, ejecucion de obra, direccién y
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gastos de administraciéon de obra, instalaciones y edificaciones y otros similares, asi como la parte correspondiente de
otros costes indirectamente imputables, en la medida en que los mismos corresponden al periodo de construccion.

También se recogen los gastos financieros devengados con anterioridad a la puesta en condiciones de explotacion del
activo, derivados de la financiacién ajena destinada a financiar el mismo.

Las principales caracteristicas a considerar en el inmovilizado en proyectos son las siguientes:

- Los activos objeto de concesion son propiedad del Organismo Concedente en la mayor parte de los
casos.

- El Organismo Concedente controla o regula el servicio de la Sociedad concesionaria y las condiciones en
las que debe ser prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad concesionaria de acuerdo con los criterios establecidos en el
pliego de adjudicacion de la concesién durante un periodo de explotacion establecido. Al término de dicho
periodo, los activos revierten al Organismo Concedente, sin que el concesionario tenga derecho alguno
sobre los mismos.

- La Sociedad concesionaria recibe los ingresos por los servicios prestados bien directamente de los
usuarios o a través del propio Organismo Concedente.

Los gastos de conservacion y mantenimiento que no representan una ampliacion de la vida util o capacidad productiva de
los correspondientes activos se registran como gasto del ejercicio en que se producen.

Las concesiones siguen el criterio de cubrir con la amortizacion la totalidad de la inversion realizada al finalizar el periodo
del proyecto.

Es preciso sefialar que la aplicacion de las NIIF para sociedades concesionarias se encuentra, a fecha de formulacion de
estas cuentas anuales, en un momento de cierta indefinicion ya que, si bien le son de aplicacion las NIIF generales, esta
pendiente de publicacion una interpretacion definitiva del régimen especifico aplicable a Concesiones.

El borrador de interpretacién fue publicado por el IFRIC (D12, D13 y D14) a principios de 2005 y en el texto se
contemplaba la posibilidad de su no aplicacion a la espera de una redaccién definitiva, siempre que se adoptaran los
principios contables establecidos en las NIIF.

El Grupo ACS, en relacién con los activos concesionales, ha adoptado los siguientes criterios:

- No aplicar las interpretaciones del IFRIC, en cuanto al desarrollo de los dos modelos propuestos (activo
intangible y cuenta a cobrar a largo plazo), dado que los criterios para la aplicaciéon de cada uno de ellos
estén siendo modificados.

Activo intangible: Aplicable cuando se reciben los cobros directamente de los usuarios. El tratamiento
seria similar al actual, salvo que los activos no se registran como inmovilizado material sino como
inmaterial, no se activa la carga financiera diferida y no existe el fondo de reversién (se considera mayor
amortizacion).

Cuenta a cobrar a largo plazo: Aplicable cuando la autoridad concedente paga directamente al operador.
Soélo se reconocen como cifra de ventas el mantenimiento o explotacion del activo concesional. La
recuperacion de la cuenta a cobrar se realiza mediante el cobro recibido de la autoridad concedente. Si
bien se reduce el Resultado Bruto de Explotacion, se linealizan los resultados netos.

- No activar los gastos financieros posteriores a la puesta en explotacion.

- Aplicar un criterio de amortizacion lineal respecto a la amortizacion del inmovilizado en proyectos.

3.3 Inversiones inmobiliarias

El Grupo clasifica como inmuebles de inversion aquellas inversiones en terrenos y construcciones gue se tienen para
generar rentas o plusvalias, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o para fines
administrativos, o bien para su venta en el curso ordinario de las operaciones. Los inmuebles de inversién se valoran
inicialmente al coste, que es el valor razonable de la contraprestacion entregada para su adquisicion, incluidos los costes
de transaccion. Posteriormente, al coste inicial se le deducira la amortizacién acumulada y, en su caso, el deterioro de
valor.

El Grupo ACS ha optado por la posibilidad establecida por la NIC 40 de no revalorizar estas propiedades de inversion
periédicamente en funcién de los valores de mercado establecidos para las mismas, manteniendo el criterio de registro al
valor de coste, deducida la correspondiente amortizacion acumulada, siguiendo los mismos criterios sefialados para el
epigrafe “inmovilizado material”.

Una inversiéon inmobiliaria se da de baja en balance cuando se enajena o cuando la inversion inmobiliaria queda

permanentemente retirada de uso y no se esperan beneficios econdémicos futuros de su enajenacion o disposiciéon por
otra via.
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Las pérdidas o ganancias resultantes del retiro, enajenacién o disposicién por otra via de una inversion inmobiliaria, se
determinan como la diferencia entre los ingresos netos de la transaccion y el valor contable del activo, y se reconocen en
el resultado del ejercicio en que tenga lugar el retiro, la enajenacion o la disposicion por otra via.

3.4 Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacién representa el exceso del coste de adquisicion sobre la participacion
del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad dependiente o entidad controlada
conjuntamente en la fecha de adquisicién.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas respecto a los
correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidacion, se imputan de la
siguiente forma:

Las asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor de los activos (o
reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores netos contables con
los que figuran en sus balances de situacién y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos (pasivos)
del Grupo: amortizacion, devengo, etc. Si son asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos
explicitamente en el balance de situacion consolidado, siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicion pueda
determinarse fiablemente.

Los fondos de comercio s6lo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso y representan, por tanto, pagos
anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros derivados de los activos de la
entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de adquisicion y
los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado a 31 de diciembre de 2003. En
ambos casos, con ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algun deterioro que
reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su
oportuno saneamiento; utilizandose como contrapartida el epigrafe “Resultado neto por variacién de activos” de la Cuenta
de resultados consolidada, puesto que tal y como establece la NIIF 3 los fondos de comercio no son objeto de
amortizacién. De acuerdo con dicha NIIF, el Grupo ACS ha decidido cancelar, en la fecha de transicién, los fondos de
comercio negativos al no corresponderse con ningun pasivo o pérdida de valor de ningln activo. El importe cancelado en
el ejercicio 2004 ha sido de 817 miles de euros. No existe importe cancelado en 2005.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversién posterior.

En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente, el importe atribuible
del fondo de comercio se incluye en la determinacién de los beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacion.

En el caso de fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades cuya moneda funcional es distinta del euro,
la conversion a euros de los mismos se realiza al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de situacién consolidado.

Las diferencias negativas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas y asociadas
respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidacion se
denominan fondos de comercio negativos y se imputan de la siguiente forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor de los
pasivos (o reduciendo el de los activos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores
netos contables con los que figuran registrados en sus balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea
similar al de los mismos activos (pasivos) del Grupo: amortizacién, devengo, etc.

2. Los importes remanentes se registran en el epigrafe “Otras ganancias” de la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio en el que tiene lugar la adquisicion de capital de la entidad consolidada o asociada.

3.5 Otros activos intangibles

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio
juridico o han sido desarrollados por las entidades consolidadas. Sélo se reconocen contablemente aquellos cuyo coste
puede estimarse de manera fiable y de los que las entidades consolidadas estiman probable obtener en el futuro
beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente, se valoran
a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida Util.

El Grupo ACS reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Resultado neto por variacion de activos”
de la Cuenta de Resultados Consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales (Nota 3.6).
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3.5.1 Gastos de desarrollo

Los gastos de desarrollo Unicamente se reconocen como activo intangible si se cumplen todas las condiciones indicadas
a continuacion:

a) Si se crea un activo que pueda identificarse (como software 0 nuevos procesos);

b) si es probable que el activo creado genere beneficios econémicos en el futuro; y

c) si el coste del desarrollo del activo puede evaluarse de forma fiable.

Los activos asi generados internamente se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas Utiles (en un periodo maximo de

5 afios). Cuando no puede reconocerse un activo intangible generado internamente, los costes de desarrollo se
reconocen como gasto en el periodo en que se incurren.

3.5.2 Concesiones administrativas

Las concesiones se registran en el activo cuando hayan sido adquiridas por la empresa a titulo oneroso en aquellas
concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos realizados para su obtencion directa del Estado o
de la Entidad Publica correspondiente.

La amortizacion se hace, con caracter general, en funcién del patr6n de consumo de los beneficios econémicos
derivados del activo y durante el periodo de vigencia de la concesion. Si no se puede estimar de forma fiable dicho
patron, se utiliza el método lineal en dicho periodo. Este método es el aplicado con caracter general en el Grupo ACS.

Si se dan las circunstancias de incumplimiento de condiciones, que hagan perder los derechos derivados de una
concesion, el valor contabilizado para la misma se sanea en su totalidad, al objeto de anular su valor neto contable.

3.5.3 Aplicaciones informéticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos en la gestion del
Grupo se registran con cargo al epigrafe “Otros activos intangibles” del balance de situacion consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informéticas pueden estar contenidas en un activo material o tener sustancia fisica, incorporando por
tanto elementos tangibles e intangibles. Estos activos se reconocen como activo cuando forman parte integral del activo
material vinculado siendo indispensables para su funcionamiento.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de entre tres y cuatro afios desde
la entrada en explotacién de cada aplicacion.

3.6 Deterioro de valor de activos materiales e inmateriales excluyendo el fondo de comercio

En la fecha de cada balance de situacion, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales e inmateriales
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe
cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos, el Grupo calcu