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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ACS, Actividades de Construccidn y Servicios,
S.A. (la Sociedad Dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado
de situacion financiera a 31 de diciembre de 2023, el estado de resultados, el estado del resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de
informacidn financiera que resultan de aplicacion en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre estas, y no expresamos una
opinidn por separado sobre esas cuestiones.
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Reconocimiento de ingresos en contratos a largo plazo y de la Obra Ejecutada Pendiente de

Certificar (OEPC)

Descripcion

El Grupo aplica para el reconocimiento de los
ingresos de sus contratos de construccion a
largo plazo, generalmente, el método basado
en el grado de avance establecido en la NIIF
15,

Este método de reconocimiento de ingresos
ha sido una cuestidn clave para nuestra
auditoria ya que afecta a un importe relevante
del volumen total de la cifra de negocios
consolidada y a la valoracion de la Obra
Ejecutada Pendiente de Certificar (OEPC), que
al 31 de diciembre de 2023 asciende a
2.878.917 miles de euros. El método de grado
de avance requiere la realizacién de
estimaciones muy significativas por parte de la
direccion del Grupo, relativas principalmente
al resultado previsto al final del contrato, al
importe de gastos a incurrir al final de la obra,
a la medicién de la produccidn ejecutada en el
periodo, o al registro contable de las
modificaciones sobre el contrato inicial, todas
ellas con impacto en los ingresos reconocidos
en el ejercicio.

A este respecto sefialar que, de acuerdo con la
aplicacion de la normativa de reconocimiento
de ingresos (NIIF 15), las modificaciones
contractuales son reconocidas cuando el
Grupo dispone de la aprobacién de las mismas
por parte del cliente. Asimismo, si las partes
se encuentran acordando una modificacién o
la misma se encuentra en negociacién o
disputa, el correspondiente ingreso se
reconoce por un importe sobre el que sea
altamente probable que no va a sufrir una
reversion significativa cuando se resuelva la
incertidumbre relativa al mismo.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revision del disefio e
implementacién de los controles relevantes
que mitigan los riesgos asociados al proceso
de reconocimiento de ingresos en contratos a
largo plazo.

Para la realizacion de pruebas sustantivas
hemos seleccionado, en primer lugar, una
muestra aplicando criterios cuantitativos y
cualitativos, identificando los contratos
relevantes bien por el precio de venta total del
contrato, bien por la cuantia de los ingresos o
margenes o activos contractuales asociados a
los mismos.

Para los proyectos seleccionados hemos
realizado un analisis en detalle e
individualizado para evaluar la razonabilidad
de las hipétesis y asunciones realizadas por el
Grupo, que incluyen, entre otros, la
identificacion del precio del contrato, el
registro de las modificaciones aprobadas por
el cliente y el tratamiento contable de las
contraprestaciones variables consideradas en
el precio objetivo del contrato. En relacién a
los importes a cobrar no certificados, hemos
analizado que el reconocimiento de los
ingresos en trabajos en curso que no han sido
aprobados por el cliente final sea adecuado
considerando el marco contable de aplicacion.
Para ello, asi como para obtener evidencia
sobre la recuperabilidad de los derechos de
cobro derivados de modificados y
reclamaciones, hemos evaluado la evidencia
proporcionada por la Direccién del Grupo,
tanto interna como externa. Sobre una
seleccion de contratos basada en factores
cualitativos y cuantitativos hemos analizado la
razonabilidad de las posiciones mas
significativas.



Reconocimiento de ingresos en contratos a largo plazo y de la Obra Ejecutada Pendiente de

Certificar (OEPC)

Descripcion

Estos juicios y estimaciones son realizados por
los responsables de la ejecucién de las obras 'y
posteriormente revisados en los diferentes
niveles de la organizacion, asi como sometidos
a controles tendentes a asegurar la coherencia
y razonabilidad de los criterios aplicados. En
este sentido se requiere un importante
seguimiento de los presupuestos de obra,
variaciones contractuales y reclamaciones.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Asimismo, en determinados contratos de
construccion individualmente relevantes
hemos involucrado a nuestros expertos
internos en proyectos de infraestructuras para
asistirnos en el proceso de evaluacion de la
razonabilidad de las asunciones e hipdtesis
usadas por el Grupo al actualizar los
estimados de los presupuestos de los costes,
asi como el calculo del progreso en el
cumplimiento de las obligaciones.

Por ultimo, hemos evaluado si las notas 03.16
y 12.01 de la memoria consolidada adjunta
resultan adecuados a los requeridos por la
normativa contable aplicable.



Valoracion de la inversion en Abertis

Descripcion

Tal y como se indica en la nota 09, el Grupo
mantiene registrada en el epigrafe
“Inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacidn” su participacion
en Abertis Holdco, S.A. por importe de
3.523.574 miles de euros.

Al menos anualmente, y con una periodicidad
inferior en caso de que se identifiquen indicios
de deterioro, los administradores de la
Sociedad Dominante revisan el valor
razonable de dicha participacion a partir de un
ejercicio de descuento de flujos de caja del
grupo Abertis Holdco, S.A. y sociedades
dependientes.

La valoracion de la inversidn en Abertis es una
cuestion clave de nuestra auditoria dado que
requiere la aplicacién de juicio de por parte de
los administradores de la Sociedad Dominante
en lo relativo tanto a la metodologia
empleada como a las estimaciones
consideradas sobre las que se asienta la
valoracion de la inversion.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revision del disefio e
implementacion de los controles relevantes
establecidos para la deteccidn de indicios de
deterioro en relacién con la inversién.

Asimismo, con la involucracion de nuestros
especialistas en valoraciones, hemos evaluado
la razonabilidad de las hipdtesis y datos
empleados por la direccién y los
administradores de la Sociedad Dominante en
la estimacion del valor razonable de la puesta
en equivalencia. Adicionalmente hemos
realizado un analisis de sensibilidad sobre las
hipétesis clave identificadas.

Por dltimo, hemos evaluado que los desgloses
de informacion facilitados en las notas
02.02.e) y 09 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, en relacién
con esta cuestion, resultan adecuados a los
requeridos por la normativa contable
aplicable.




Venta de un porcentaje de control de la inversion en Blueridge Transportation Group

Descripcion

Al cierre del ejercicio, el Grupo ha completado
la venta a Abertis Infraestructuras, S.A. de un
porcentaje de control del 56,76% de su
participacién en Blueridge Transportation
Group, LLC. (en adelante BTG), la sociedad
concesionaria de la autopista SH288 en
Houston (EEUU) por importe de 1.423
millones de euros, tal y como se detalla en las
notas 02.2.f) y 29 de la memoria consolidada
adjunta y que ha supuesto el reconocimiento
de una plusvalia neta de gastos y provisiones
por garantias afectas a la operacién, por
importe de 180 millones de euros.

Como resultado de la mencionada
transaccion, y en cumplimiento de lo recogido
en la norma de combinaciones de negocio,
una vez evaluada la pérdida de control del
negocio por parte del Grupo, la participacién
del 43,24% mantenida ha pasado a
contabilizarse por el método de la
participacién. Adicionalmente, el registro de
los activos netos relativos a la participaciéon
mantenida por el Grupo a valor razonable ha
generado una plusvalia de 262 millones de
euros.

Identificamos esta cuestién como clave en
nuestra auditoria por la significatividad de sus
importes y porque el tratamiento contable de
este tipo de operaciones, que son
transacciones inusuales, requiere de la
formulacion de juicios y estimaciones
relevantes, incluyendo aspectos tales como la
evaluacidn de la existencia de pérdida de
control, la utilizacion de técnicas de valoracion
para la determinacion del valor razonable de
los activos y la cuantificacion de los
compromisos que pueden derivarse del
acuerdo de venta.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
comprendido, entre otros, la obtencién y
analisis de la evaluacién de la pérdida de
control por parte del Grupo sobre la sociedad
BTG y el momento en el que ésta se produce,
considerando los acuerdos de compraventa
firmados.

Asimismo, hemos recalculado el resultado
obtenido por la venta del 56,76% de la
participacién en BTG tomando en cuenta
todos los aspectos relevantes de la
transaccion, asi como los compromisos
contractuales asumidos, y hemos obtenido
soporte del cobro recibido por el Grupo.

Igualmente hemos llevado a cabo la
evaluacion de la razonabilidad del importe
registrado en el resultado del ejercicio como
consecuencia de la valoracion a valor
razonable de la participacion mantenida.

Adicionalmente hemos revisado la idoneidad y
contenido de los desgloses relativos a esta
transaccién en la memoria consolidada
adjunta recogidos en las notas 02.02.f), 29.a) y
32.



Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre el contenido de la nota 02.01, en la que se indica que, con fecha 21 de
marzo de 2024, los administradores de la Sociedad Dominante procedieron a formular las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2023, respecto de las cuales, con fecha
21 de marzo de 2024, emitimos nuestro informe de auditoria en el que expresamos una opinion
favorable. Con fecha 4 de abril de 2024 los administradores de la Sociedad Dominante han
reformulado las citadas cuentas anuales consolidadas previamente formuladas, a los efectos de
incorporar en la nota 32 “Hechos posteriores” de la memoria consolidada adjunta, informacién
adicional relativa a la inversidn directa e indirecta mantenida en la sociedad Blueridge Transportation
Group, LLC. (SH-288), cuyo desenlace futuro podria afectar al valor recuperable de la citada inversion.
Este informe sustituye al previamente emitido.

Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022 fueron auditadas por otro auditor que expreso una opinién favorable sobre dichas
cuentas anuales consolidadas el 23 de marzo de 2023.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del ejercicio 2023,
cuya formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacion no financiera consolidado, determinada
informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de
Remuneraciones de los Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se han
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestidn consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacidon mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria de la Sociedad
Dominante en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad Dominante
son responsables de la valoraciéon de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuaies consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta descripcion
que se encuentra en las paginas 10 y 11 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Formato electrdénico unico europeo

Hemos examinado los archivos digitales del formato electrénico Unico europeo (FEUE) de ACS,
Actividades de Construccidn y Servicios, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2023 que
comprenden el archivo XHTML en el que se incluyen las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio y
los ficheros XBRL, con el etiquetado realizado por la entidad, que formaran parte del informe
financiero anual.

Los administradores de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. son responsables de
presentar el informe financiero anual del ejercicio 2023 de conformidad con los requerimientos de
formato y marcado establecidos en el Reglamento Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de
2018, de la Comisidn Europea (en adelante, Reglamento FEUE). A este respecto el Informe Anual de
Gobierno Corporativo y el Informe Anual de Remuneraciones de los Consejeros han sido incorporados
por referencia en el informe de gestion consolidado.

Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los
administradores de la Sociedad Dominante, de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en vigor en Espaiia. Dicha normativa exige que planifiqguemos y
ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las
cuentas anuales consolidadas incluidas en los citados archivos digitales se corresponde integramente
con el de las cuentas anuales consolidadas que hemos auditado, y si el formato y marcado de las
mismas y de los archivos antes referidos se ha realizado, en todos los aspectos significativos, de
conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinidn, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las cuentas
anuales consolidadas auditadas, y estas se presentan y han sido marcadas, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.



Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad Dominante

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 21 de marzo de 2024 y su
complemento de fecha 4 de abril de 2024.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 5 de mayo de 2023 nos nombré como auditores
del Grupo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamosy valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad
Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relaciéon con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacion de la
auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidon de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad Dominante en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante una declaracién de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Sociedad
Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

ACTIVO

Miles de Euros

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible
Fondo de comercio
Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inmovilizaciones en proyectos
Inversiones inmobiliarias
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
Activos financieros no corrientes
Imposiciones a largo plazo
Instrumentos financieros derivados no corrientes

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Otros deudores
Activos por impuesto corriente

Otros activos financieros corrientes

Instrumentos financieros derivados corrientes

Otros activos corrientes

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

TOTAL ACTIVO

04

05
06
07
09
10
10
22
26.05

11
12
10
10
12
10
22
13

10y 14

03.09

31/12/2023 31/12/2022
12.915.104 12.420.992
3.281.559 3.283.899
2.734.491 2.716.197
547.068 567.702
1.591.932 1.572.180
224.232 281.746
66.557 68.561
5.788.910 4.828.089
1.000.529 1.434.655
25.695 405
84.269 112.190
851.421 839.267
23.583.166 25.159.308
790.004 828.968
9.444.991 8.564.653
7.920.935 7.383.175
1.183.069 1.006.282
340.987 175.196
1.163.599 1.180.617
528.047 252.839
355.389 226.771
9.087.289 9.419.987
2.213.847 4.685.473
36.498.270 37.580.300

Las notas 01 a 38 y los Anexos | a lll adjuntos forman parte integrante del estado de situacion financiera consolidado a 31 de diciembre de 2023.



ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Miles de Euros

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
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31/12/2023 31/12/2022

PATRIMONIO NETO 15 5.630.571 6.375.877
FONDOS PROPIOS 5.008.354 5.166.439
Capital 139.082 142.082
Prima de emision 366.379 366.379
Reservas 4.188.688 4.625.358
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (465.918) (622.170)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 780.123 668.227
(Dividendo a cuenta) — (13.437)
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 321.065 380.957
Activos financieros con cambios en otro resultado global (76.079) (60.016)
Operaciones de cobertura 252.940 343.293
Diferencias de conversion 144.204 97.680
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 5.329.419 5.547.396
PARTICIPACIONES NO DOMINANTES 301.152 828.481
PASIVO NO CORRIENTE 11.278.208 11.484.229
Subvenciones 16 1.775 2.039
Provisiones no corrientes 20 1.888.979 1.549.091
Pasivos financieros no corrientes 17 8.301.487 8.878.681

Deudas con entidades de crédito, obligaciones y otros valores negociables 17.01y 17.02 8.030.443 8.565.069

Financiacion de proyectos y deuda con recurso limitado 18 175.649 205.476

Otros pasivos financieros 19 95.395 108.136
Pasivos por arrendamiento no corriente 05 543.162 550.746
Instrumentos financieros derivados no corrientes 22 30.373 23.569
Pasivos por impuesto diferido 26.05 331.991 294.346
Otros pasivos no corrientes 180.441 185.757
PASIVO CORRIENTE 19.589.491 19.720.194
Provisiones corrientes 20 1.119.230 926.631
Pasivos financieros corrientes 17 1.574.900 1.498.323

Deudas con entidades de crédito, obligaciones y otros valores negociables 17.01y 17.02 1.420.031 1.445.417

Financiacion de proyectos y deuda con recurso limitado 18 29.814 33.666

Otros pasivos financieros 19 125.055 19.240
Pasivos por arrendamiento corriente 05 160.569 155.055
Instrumentos financieros derivados corrientes 22 8.019 131.537
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 23 14.294.643 13.192.884

Proveedores 7.251.923 7.126.000

Otros acreedores 6.856.908 5.898.483

Pasivos por impuesto corriente 185.812 168.401
Otros pasivos corrientes 24 441.997 336.288
zszlr\;ziso\rl‘lgglilr!ztig:_z:‘c‘;?daa(;tlvos no corrientes mantenidos para la venta y 03.09 1.990.133 3.479.476
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 36.498.270 37.580.300

Las notas 01 a 38 y los Anexos | a lll adjuntos forman parte integrante del estado de situacién financiera consolidado a 31 de diciembre de 2023.
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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Miles de Euros

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 27 35.737.759 33.615.234
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 8.349 10.242
Trabajos realizados por la empresa para su activo 27 1.405 250
Aprovisionamientos 28.01 (24.461.939) (23.375.215)
Otros ingresos de explotacion 27 163.890 170.138
Gastos de personal 28.02 (7.835.264) (7.249.882)
Otros gastos de explotacion (2.224.849) (2.272.551)
Dotacién amortizacion del inmovilizado 04,05,06 y 07 (551.019) (620.750)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 16 246 299
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 29 41.011 692.646
Otros resultados 29 (155.192) (277.597)
Resultado de entidades integrantes de la actividad ordinaria por el método de participaciéon 09 411.880 380.918
Ingresos financieros 302.408 178.369
Gastos financieros 28.05 (659.141) (484.152)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 22y 28.04 422.436 219.220
Diferencias de cambio 1.045 9.583
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 29 (79.165) 7.345
Resultado de entidades no integrantes de la actividad ordinaria por el método de participacion 09 3.369 4.554
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.127.229 1.008.651
Impuesto sobre beneficios 26.03 (199.084) (201.200)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 928.145 807.451
Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas 03.09 — 65.333
RESULTADO DEL EJERCICIO 928.145 872.784
Resultado atribuido a participaciones no dominantes 15.07 (148.022) (204.557)
Resultado atribuido a participaciones no dominantes de actividades interrumpidas 15.07 — —
RESULTADO SOCIEDAD DOMINANTE 780.123 668.227

Euros por accion

BENEFICIO POR ACCION

Beneficio / (Pérdida) basico por accion 31 3,00 2,50
Beneficio / (Pérdida) diluido por accién 31 3,00 2,50
Beneficio / (Pérdida) basico por accién de actividades interrumpidas 31 — 0,24
Beneficio / (Pérdida) basico por accién de actividades continuadas 31 3,00 2,26
Beneficio / (Pérdida) diluido por accién de actividades interrumpidas 31 — 0,24
Beneficio / (Pérdida) diluido por accién de actividades continuadas 31 3,00 2,26

Las notas 01 a 38 y los Anexos | a Ill adjuntos forman parte integrante del estado de resultados consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023.
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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO
EN EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Miles de Euros

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 928.145 872.784
E\)IEgEEZ(I)OBESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE NO SE RECLASIFICAN AL RESULTADO DEL (30.978) 150.204
Por ganancias y pérdidas actuariales (35.749) 197.747
Efecto impositivo (Nota 26.04) 4.771 (47.543)
gzzs%[l_?gDRoEglétTéj[égglé?oBAL — PARTIDAS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE POSTERIORMENTE AL (73.503) 618.721
1. Operaciones de cobertura: (65.181) 130.225
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (33.189) 119.592
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (31.992) 10.633

2. Diferencias de conversion: 106.201 93.478
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 55.190 115.036
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 51.011 (21.558)
:a%.solziaalgi:;;:)acién en otro resultado global reconocidos por las inversiones en negocios conjuntos y (120.743) 504.765
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (120.743) 504.765

4. Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral — —
5. Resto de ingresos y gastos que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del ejercicio: (5.817) (97.980)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (5.817) (97.980)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias — —

6. Efecto impositivo (Nota 26.04) 12.037 (11.767)
TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO (A+B +C) 823.664 1.641.709
Atribuidos a la sociedad dominante 696.093 1.331.915
Atribuidos a participaciones no dominantes 127.571 309.794

Las notas 01 a 38 y los Anexos | a lll adjuntos forman parte integrante del estado del resultado global consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023.
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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Miles de Euros

[cELENTED] : Resultado A
Capital Prima de | acumuladas | Acciones s;l::é?:spgg atrsibuido ala | Dividendo a Panécs":l%c“’"
emision otras propias ociedad cuenta :
r)e/servas valor Dominante dominantes
Saldo a 1 de enero de 2022 152.332| 366.379| 3.633.014| (691.916)| (170.918) 3.045.413 —_ 693.899 | 7.028.203
Ingresos / (gastos) reconocidos en _ _ _ _
patrimonio 111.813 551.875 668.227 309.794 | 1.641.709
Aumentos de capital (Nota 15) 6.090 — (6.090) — — — — — —
Reducciones de capital (Nota 15) (10.250) — 10.250 — — — — — —
Opciones sobre acciones — — 4.471 — — — — — 4.471

Reparto resultado afio anterior:

Areservas — —| 3.045.413 — —| (3.045.413) — — —
Adquisicion derechos de

asignacion gratuita a cuenta 2021 — —| (128.736) — — — — —| (128.736)
(Nota 15)

Sobrante derechos de asignacion
a cuenta 2021 (Nota 15)

Adquisicion derechos de
asignacion gratuita — — | (388.861) — — — — —| (388.861)
complementarios 2021 (Nota 15)

Sobrante derechos de asignacion

—_ —_ 71.310 —_ —_ —_ —_ —_ 71.310

complementarios 2021 (Nota 15) - - 203.294 - - - - - 203.294
Adividendos — — — — — —| (13.437) (97.712)| (111.149)
Acci i i N
, g_%gr)‘es propias dominante (Nota (6.090) —| (773.438) 69.746 — — - | (709.782)
Acciones propias participadas — — 155 — — — — 64 219
Variacion en el perimetro, traspasos - _ (60.180) _ _ _ _ 353,119 292.939

y otros efectos de menor cuantia

Saldo a 31 de diciembre de 2022 142.082 ( 366.379 | 4.625.358 | (622.170) 380.957 668.227 (13.437) 828.481| 6.375.877

Ingresos / (gastos) reconocidos en

patrimonio — — (24.138) —| (59.892) 780.123 — 127.571 823.664
Aumentos de capital (Nota 15) 4.849 — (4.849) — — — — — —
Reducciones de capital (Nota 15) (3.000) — 3.000 — — — — — —
Opciones sobre acciones — — 6.785 — — — — 161 6.946
Reparto resultado afio anterior:

Areservas — — 654.790 — — (668.227) 13.437 — —

Adquisicion derechos de

asignacion gratuita a cuenta 2022 — — | (123.960) — — — — —| (123.960)

(Nota 15)

Sobrante derechos de asignacion . . 64.918 o . o . o 64.918

a cuenta 2022 (Nota 15)

Adquisicion derechos de
asignacion gratuita — — | (382.278) — — — — —| (382.278)
complementarios 2022 (Nota.15)

Sobrante derechos de asignacion

complementarios 2022 (Nota 15) - - 218.340 - - - - - 218.340
A dividendos — — — — — — — (172.947) | (172.947)
ﬁg%‘;’;es propias dominante (Nota | 4 g4 —| (380.012)| 156.252 — — — —| (228.609)
Acciones propias participadas — — 1.493 — — — — 410 1.903
Cambios de participacion en o o o o o o
controladas (Nota 08.04) (405.925) (55.375) |  (461.300)
Variacion en el perimetro, traspasos _ _ _ _ _ _
y otros efectos de menor cuantia (64.834) (427.149) | (491.983)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 139.082 | 366.379| 4.188.688 | (465.918) 321.065 780.123 — 301.152| 5.630.571

Las notas 01 a 38 y los Anexos | a Il adjuntos forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

EN EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Miles de Euros

A) | FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.502.337 1.743.338
Resultado antes de impuestos 1.127.229 1.008.651
2 Ajustes del resultado: 190.374 376.951
Amortizacion del inmovilizado 551.019 620.750
Otros ajustes del resultado (netos) 03.23 (360.645) (243.799)
Cambios en el capital corriente (72.652) 44,135
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 257.386 313.601
Pagos de intereses 17,18y 19 (650.564) (470.524)
Cobros de dividendos 929.358 640.225
Cobros de intereses 03.23 284.555 169.947
Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios 26 (305.963) (26.047)
B) | FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 04, 05,06y 07 (15.747) (198.099)
1 Pagos por inversiones: (1.965.357) (772.986)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (1.452.810) (452.476)
Inmovilizado material, intangible, proyectos e inversiones inmobiliarias (495.532) (285.175)
Otros activos financieros (16.748) (35.278)
Otros activos (267) (57)
2 Cobros por desinversiones: 03, 04, 05, 06, 07 y 09 1.949.610 574.887
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1.869.757 484.327
Inmovilizado material, intangible, proyectos e inversiones inmobiliarias 68.914 76.062
Otros activos financieros 10.939 14.498
C) | FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.652.857) (3.537.774)
1 Cobros / (pagos) por instrumentos de patrimonio: 02.02.f y 15 (1.063.706) (2.233.472)
Emision — 60.932
Adquisicién (1.081.954) (2.294.674)
Enajenacion 18.248 270
2 Cobros / (pagos) por instrumentos de pasivo/activo financiero: 17,18y 19 228.047 (376.983)
Emision de instrumentos de pasivo/activo financiero 3.776.770 3.703.193
Devolucién y amortizacion (3.548.723) (4.080.176)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 15.01 (394.458) (351.747)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién: (422.740) (575.572)
Pagos procedentes de pasivos por arrendamiento (215.935) (201.955)
Otros cobros / (pagos) de actividades de financiacion 03.23 (206.805) (373.617)
D) | EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (166.431) 159.103
E) | AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (332.698) (1.833.432)
F) | EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 9.419.987 11.253.419
G) | EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 9.087.289 9.419.987
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO
Caja y bancos 7.255.264 6.078.133
Otros activos financieros 1.832.025 3.341.854
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 9.087.289 9.419.987

Las notas 01 a 38 y los Anexos | a Ill adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado en el ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2023.
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ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. y Sociedades
Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023

01. Actividad del Grupo

La Sociedad Dominante ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., es una sociedad anénima
constituida en Espafia de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, su domicilio social se
encuentra ubicado en la Avenida de Pio Xll, 102, 28036 Madrid.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, ACS, Actividades de Construccion y
Servicios, S.A., es cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades
diversas, destacando construccion (tanto obra civil como edificacidn), concesiones y servicios (tanto a las
personas como a los edificios, a la ciudad y al entorno), y que constituyen, junto con ella, el Grupo ACS.
Por consiguiente, esta obligada a elaborar, ademas de sus propias Cuentas Anuales Individuales, las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ACS, que incluyen las entidades dependientes, las
participaciones en negocios conjuntos y las inversiones en entidades asociadas.

Las actividades de acuerdo con el objeto social de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A.,
Sociedad Dominante del Grupo ACS, son las siguientes:

1. La industria de la construccion de toda clase de obras publicas y privadas, asi como la prestacién de
servicios en orden a la conservacién, mantenimiento y explotacién de autopistas, autovias, carreteras
y, en general, todo tipo de vias publicas y privadas y de cualquier otro tipo de obras y cualesquiera
especie de actos y operaciones industriales, comerciales y financieras que, directa o indirectamente,
tenga relacion con las mismas.

2. La promocién, construccion, restauracion y venta de urbanizaciones y toda clase de edificios
destinados a fines industriales, comerciales o de vivienda, bien por cuenta propia o ajena. La
conservacion y mantenimiento de obras, instalaciones y servicios urbanos e industriales.

3. Ladireccién y ejecucion de toda clase de obras, instalaciones y montajes y mantenimientos referentes
a centrales y lineas de produccion, transporte y distribucion de energia eléctrica, subestaciones,
centros de transformacion, interconexién y seccionamiento, estaciones generadoras y convertidoras,
instalaciones eléctricas, mecanicas y de via en ferrocarriles, metros y tranvias, electrificacion de
ferrocarriles, tranvias y trolebuses, instalaciones eléctricas de presas, depuradoras, potabilizadoras de
agua, muelles, puertos, aeropuertos, darsenas, barcos, astilleros de buques, pontones, plataformas y
elementos de flotacion y de cualesquiera elementos para el diagnéstico, ensayo, seguridad y
proteccion, mandos de control y enclavamientos, maniobra, medida, directo o por telemando, para
industrias y edificios asi como los apropiados para las instalaciones anteriormente relacionadas,
electrificacion, iluminacién y alumbrado publico, instalaciones eléctricas en minas, refinerias y
ambientes explosivos; y, en general, todo tipo de instalaciones relacionadas con la produccion,
transporte, distribucion, conservacién, recuperacién y utilizacion de energia eléctrica en todos sus
grados y sistemas asi como la explotacion y reparacion, sustitucion y conservacion de sus elementos.
Control y automatizacién de todo tipo de redes e instalaciones eléctricas, telemandos, equipos
informaticos necesarios para la gestion e informatizacion y racionalizacion del consumo de toda clase
de energia.

4. La direccion y ejecucion de toda clase de obras, instalaciones, montajes y mantenimientos
relacionados con la electrénica, de sistemas y redes de comunicaciones telefonicas, telegraficas,
sefializacion, S.0.S., proteccion civil, defensa y trafico y transmision y utilizacion de voz y datos,
medidas y sefales, asi como de propagacion, emision, repeticion y recepcién de ondas de
cualesquiera clases, de antenas, repetidores, radioenlace, ayuda a la navegacion, equipos y ele-
mentos necesarios para la ejecucion de tales obras, montajes e instalaciones.
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La direccién y ejecucion de toda clase de obras, instalaciones, montajes y mantenimientos
relacionadas con el aprovechamiento, produccién, transformacion, almacenamiento, transporte,
canalizacion, distribucion, utilizacion, medida y mantenimiento de cualesquiera otras clases de energia
y productos energéticos y de cualquier otra energia que pueda utilizarse en el futuro, incluido el
suministro de sus equipos especiales, elementos necesarios para la instalacion y montaje y materiales
de toda clase.

La direccidn y ejecucion de toda clase de obras, montajes e instalaciones, y mantenimiento de obras
hidraulicas para aprovechar, almacenar, elevar, impulsar o distribuir agua, su canalizacién, transporte y
distribucion, incluyendo instalaciones de tratamiento de aguas y gases.

La direccién y ejecucion de toda clase de obras, montajes e instalaciones, y mantenimientos para el
aprovechamiento, transporte, canalizacién y distribucion de gases combustibles, liquidos y sodlidos,
para toda clase de usos.

La direccion y ejecucion de toda clase de obras, montajes e instalaciones, y mantenimientos de obras
de ventilacién, calefaccion, climatizacion vy frigorificas, para mejorar el medio ambiente, para toda clase
de usos.

La direccion y ejecucion de toda clase de obras, instalaciones, montajes y mantenimientos referente a
teleféricos, telecabinas, telesillas y remontes, tanto para el transporte de personas como de materiales
mediante sistemas con cables o cualquier clase de elementos mecanicos. La recuperacién de buques
y elementos sumergidos, salvamentos maritimos, desguaces de buques, reparaciones navales a flota,
reparaciones y montaje de motores y elementos mecanicos para buques y trabajos submarinos y
venta de material acuatico y deportivo.

La fabricacion, transformacion, elaboraciéon, manipulacién, reparacién, mantenimiento y toda clase de
operaciones de caracter industrial para su comercializacion relacionadas con maquinaria, elementos,
utiles, enseres, material eléctrico de proteccion, conductores desnudos y aislados, aisladores, herrajes
y maquinas y herramientas y equipos auxiliares para montajes e instalacion de ferrocarriles, metro y
tranvia, centrales y lineas y redes de transporte y distribucion de energia eléctrica y para
comunicaciones telefénicas y telegraficas, sistemas de telecomunicacion, seguridad, trafico, telematica
y transmisién de voz y datos; de elementos y maquinas para el aprovechamiento, transformacion,
transporte y utilizacion de toda clase de energias y productos energéticos; de bombas elevadoras de
fluidos y gases, canalizaciones y demas elementos, mecanismos, instrumentos accesorios, repuestos
y materiales necesarios para la ejecucion, realizacion de cualesquiera obras, instalaciones y montajes
industriales, agricolas, navales, de transporte y comunicaciones, mineros y demas relacionados en los
precedentes apartados. La explotacién del negocio de produccién, venta y utilizacién de energia
eléctrica, asi como de otras fuentes de energia y realizacion de estudios relacionados con las mismas
y la explotacion del negocio de produccion, exploracion, venta y utilizacion de toda clase de recursos
energéticos primarios sélidos, liquidos o gaseosos, incluyendo especificamente los hidrocarburos y el
gas, ya sea natural, licuado o de otro tipo o estado, en sus diversas formas y clases. La planificacion
energética y racionalizaciéon del uso de la energia y la cogeneracién de la misma. La investigacion,
desarrollo y explotacion de las comunicaciones y de la informatica en todos sus aspectos.

La fabricacion, instalacién, ensamblaje, montaje, suministro, mantenimiento y comercializacion de toda
clase de productos y elementos propios o derivados del hormigén, ceramicas, resinas, barnices,
pinturas, plastico o material sintético; asi como de estructuras metalicas para plantas industriales y
edificios, de puentes, torres y apoyos metalicos y de hormigén armado o cualquier material sintético
para toda clase de comunicaciones y transporte o distribucion de energia eléctrica o de cualquier otra
clase de materias o productos energéticos relacionados con la energia de todas sus clases.

La fabricacion, preparacion, manipulaciéon y acabado, diagnéstico, tratamiento e impregnacién para su
proteccion y conservacion y venta de maderas en general y, en especial, de postes empleados en
lineas eléctricas, telefonicas, y telegraficas, la impregnacién o el servicio para entibaciones de minas y
galerias, apeos de edificios, madera de obra, traviesas para ferrocarriles y vallas, y la produccion y
comercializacion de productos antisépticos y explotacion de procedimientos para la conservacion de
maderas, elementos, utiles y enseres de dicha naturaleza. La adquisicion, disposicion, aplicacion y
explotacion de pinturas, barnices, revestimientos, metalizaciones y, en general, materiales de
construccion.
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La direccién y ejecucion de repoblaciones forestales, agricolas, piscicolas, reforestaciones, asi como
el mantenimiento y mejora de las mismas. Los trabajos de jardineria, plantacion, revegetacion,
reforestacion, mantenimiento y conservacion de parques, jardines y elementos anejos.

La fabricacion, instalacion, distribucion y explotacion en cualquier forma de todo tipo de anuncios y
soportes publicitarios. El disefio, construccion, fabricacion, instalacién, mantenimiento, limpieza,
conservacion y explotacion publicitaria de todo tipo de mobiliario urbano y elementos similares.

La prestacion de todo tipo de servicios, publicos y privados, de caracter urbano, incluida la ejecucién
de obras e instalaciones que hubieran de realizarse, ya sea en régimen de concesion administrativa o
de arrendamiento. El tratamiento, reciclaje y valoracién de todo tipo de residuos urbanos, asimilables a
urbanos, industriales y sanitarios; el tratamiento y venta de productos residuales, asi como la gestion y
explotacion de plantas de tratamiento y transferencia de residuos. La redaccién y tramitaciéon de todo
tipo de proyectos relacionados con asuntos medioambientales.

Los servicios de limpieza de edificios, construcciones y obras de cualquier tipo, de oficinas, locales
comerciales y lugares publicos. La preparacion, conservacién, mantenimiento, higienizacion,
desinfeccion, desratizacion. La limpieza, lavado, planchado, clasificacion y transporte de ropa.

Los montajes e instalaciones de mobiliario, tales como mesas, estanterias, material de oficina y
objetos semejantes o complementarios.

Los transportes de todo tipo, en especial, terrestres, de viajeros y mercancias, y las actividades
relacionadas con los mismos. La gestién y explotacién, asi como prestacién de servicios auxiliares y
complementarios en todo tipo de edificacion e inmuebles o complejos de uso publico o privado
destinados a areas o estaciones de servicios, areas recreativas y estaciones de autobuses o
intermodales.

La prestacion de servicios integrales de asistencia sanitaria y de servicios de asistencia social y
sanitaria, mediante personal cualificado (médicos, psicélogos, pedagogos, diplomados universitarios
en enfermeria, asistentes sociales, fisioterapeutas y terapeutas) y la realizacién de las siguientes
tareas: servicio de ayuda y asistencia a domicilio; teleasistencia domiciliaria y socio-sanitaria;
explotacion o gestion, total o parcial, de residencias, pisos tutelares, centros de dia, comunidades
terapéuticas y otros centros de acogida y rehabilitacién; transporte sanitario y acompafiamiento de los
colectivos antes citados; hospitalizacion a domicilio y ayuda médica y de enfermeria a domicilio;
suministro de oxigenoterapia, control de gases, electromedicina, asi como sus actividades conexas.

Prestacion de servicios auxiliares en urbanizaciones, fincas urbanas, instalaciones industriales, redes
viales, centros comerciales, organismos oficiales y dependencias administrativas, instalaciones
deportivas o de recreo, museos, recintos feriales, salas de exposiciones, conferencias y congresos,
hospitales, convenciones, inauguraciones, centros culturales y deportivos, eventos deportivos, sociales
y culturales, exposiciones, conferencias internacionales, juntas generales de accionistas y de
comunidades de propietarios, recepciones, ruedas de prensa, centros docentes, parques,
instalaciones agropecuarias (agricultura, ganaderia y pesca), bosques, fincas rusticas, cotos de caza,
recintos de recreo y de espectaculos y, en general, en toda clase de inmuebles y eventos, por medio
de conserjes, ordenanzas, bedeles, ujieres, celadores o controladores, operadores de consola,
personal de sala, porteros, recepcionistas, taquilleros (incluyendo recogida de entradas), telefonistas,
acomodadores, cobradores, cuidadores, socorristas, azafatas, personal de sala y profesionales afines
0 que complementen sus funciones, consistentes en el mantenimiento y la conservacién de los locales,
asi como en la atencién y servicio a los vecinos, ocupantes, visitantes y/o usuarios, mediante la
realizacion de las correspondientes tareas, excluidas, en todo caso, aquellas que la ley reserva a las
empresas de seguridad. Los cobros y cuadre de cajas y la confeccion, recogida y cobro de efectos y
recibos. El desarrollo, promocién, exposicidn, realizacion, adquisicion, venta y prestacion de servicios,
en el campo del arte, la cultura y el ocio, en sus diversas actividades, formas, expresiones y estilos.

La atencion de los servicios de urgencia, prevencion, informacion, centralita de teléfonos, cocina y
comedores. La apertura, cierre y custodia de llaves. El encendido y apagado, manejo, supervision,
entretenimiento y reparacion de los motores e instalaciones de calor y frio, de electricidad, de
ascensores, de conducciones de agua, gas y otros suministros y de los sistemas de prevencion de
incendios. La explotacion de sistemas de comunicacién rapida con servicios publicos asistenciales,
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tales como policia, bomberos, hospitales y centros médicos. Servicios de prevencion y lucha contra
incendios en general en montes, bosques, fincas rusticas, instalaciones industriales y urbanas.

La gestion integral o explotacién de centros publicos o privados de educacion especial o de
ensefianza, asi como la vigilancia, atencion, educacién y control de alumnados u otros colectivos
docentes.

La lectura de contadores agua, gas y electricidad, mantenimiento, reparacion y reposicién de los
mismos, escucha y trascripcién de lecturas, inspeccién de contadores, toma y actualizacion de datos y
colocacién de avisos. Las mediciones de temperatura y humedad en viales y, en general, en todo tipo
de bienes, muebles e inmuebles, instalaciones publicas y privadas, realizando todos aquellos controles
necesarios para la conservacion y el mantenimiento correcto de los mismos, o de los bienes en ellos
depositados o custodiados.

Las manipulaciones, embalaje y distribucion de productos alimenticios o de consumo; la elaboracion,
condimentacion y distribucién de comidas para consumo propio o suministro a terceros; la atencion,
reposicion y mantenimiento de equipos, maquinaria y dispensadores de los productos mencionados; y
la intervencion en operaciones de materias primas, mercancias manufacturadas y suministros.

La prestacién de servicios de asistencia en tierra a pasajeros y aeronaves. Los servicios integrales de
logistica de mercancias, tales como: carga, descarga, estiba y desestiba, transporte, distribucion,
colocacioén, clasificaciéon, control de almacén, preparacién de inventarios, reposicion, control de
existencias en almacenes y almacenamiento de todo tipo de mercancias, excluidas las actividades
sometidas a legislacién especial. La gestion y explotacion de lugares de distribucion de mercancias y
bienes en general y, en especial, de productos perecederos, tales como lonjas de pescados, mercados
mayoristas y minoristas. La recepcion, atraque, amarre y conexion de servicios a embarcaciones.

Los servicios de publicidad directa, franqueo y curso por correo de impresos publicitarios,
propagandisticos y, en general, de todo tipo de documentos y paquetes, por cuenta de sus clientes.

La gestion, explotacién, administracion, mantenimiento, conservacién, rehabilitacion y
acondicionamiento de todo tipo de concesiones en su mas amplio sentido, tanto de aquellas en las que
forme parte del accionariado de la sociedad concesionaria, como de aquellas con las que mantenga
algun tipo de relacién contractual para desarrollar alguna de las actividades antes relacionadas.

La adquisicién, tenencia, disfrute, administracion y enajenacién de toda clase de valores mobiliarios
por cuenta propia, quedando excluidas las actividades que la legislacién especial y, en particular, la
legislacion sobre el mercado de valores atribuya con caracter exclusivo a otras entidades.

Gestionar y administrar valores representativos de los fondos propios de entidades no residentes en
territorio espafiol, mediante la correspondiente organizacién de medios personales y materiales
adecuados al efecto.

La elaboracion de todo tipo de estudios, informes y proyectos y la celebracion de contratos sobre las
actividades indicadas en este articulo, asi como la supervisidn, direccién y asesoramiento en su
ejecucion.

La formacion profesional y reciclaje de las personas que presten los servicios expresados en los
puntos anteriores.
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02. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas y principios de
consolidacion

02.01. Bases de presentacion
Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ACS del ejercicio 2023 han sido formuladas:

— Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en la reunion de su Consejo de Administracion
celebrada el 21 de marzo de 2024, y reformuladas con fecha 4 de abril de 2024 exclusivamente
para incluir determinada informacion adicional en la Nota de Hechos posteriores.

— De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera o NIIF
(International Financial Reporting Standards o IFRS), segun han sido adoptadas por la Unién
Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo y sus posteriores modificaciones y de acuerdo con los requerimientos de formato y
marcado establecidos en el Reglamento Delegado UE 2019/815 de la Comisién Europea. En las
Notas 02 y 03 se resumen los principios de consolidacién, asi como los criterios contables y de
valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio 2023.

— Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacidon obligatoria que tienen un efecto significativo en las Cuentas Anuales
Consolidadas, asi como las alternativas que la normativa permite a este respecto y que se
especifican en la Nota 03 (Normas de valoracion).

— De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, consolidados, del
Grupo a 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el
ejercicio terminado en esa fecha.

— A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes
entidades integradas en el Grupo.

No obstante lo anterior, sefialar que, como consecuencia del entorno macroeconémico en el que se
desenvuelve el Grupo ACS y que implica una incertidumbre sobre la evolucion y desarrollo de los
mercados, los estimados contables relevantes y juicios significativos en la preparacion de estas Cuentas
Anuales Consolidadas del Grupo ACS se encuentran afectados por un mayor grado de incertidumbre. Por
ello, se han evaluado y analizado los efectos sobre las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ACS y
que se sefialan a continuacién en la siguiente nota.

Entorno macroeconémico

El Grupo ACS esta sujeto a los riesgos derivados de los propios negocios y sectores en los desarrolla su
actividad. Adicionalmente, el Grupo desarrolla su actividad en diferentes paises, lo que supone estar
expuesto a diferentes entornos regulatorios y macroecondémicos y consecuentemente a los riesgos que se
puedan derivar de la evolucién de la economia mundial. En este sentido, los conflictos existentes en la
actualidad, como son la invasién de Ucrania por Rusia (y los efectos de las sanciones y resto de acciones
sobre la economia rusa con el objeto de su aislamiento y debilitamiento llevadas a cabo por varios paises),
el conflicto entre Israel y Gaza o la situacion en el Mar Rojo, los cuales, si bien a la fecha de las presentes
Cuentas Anuales Consolidadas sus impactos en la actividad del Grupo ACS no han sido significativos,
estan produciendo tensiones inflacionistas, problemas en las cadenas de suministro, y afectando, en
general, de forma significativa a la economia global, aumentando la incertidumbre econdémica y la
volatilidad del valor de los activos. El Grupo ACS supervisa continuamente el impacto que esta situacion
pudiera tener en el rendimiento operativo y financiero en la actividad de las distintas Divisiones que
componen el mismo. En este sentido, aun cuando la situacién actual provocada por los diferentes conflictos
genera incertidumbre sobre la evolucion y desarrollo de los mercados y de la industria de las
infraestructuras, el Grupo esta reduciendo el perfil de riesgo de los nuevos contratos y cuenta con una alta
diversificacion por actividades y localizacién en regiones desarrolladas con marcos politicos estables que
permiten mitigar los eventuales impactos que puedan generarse en el futuro (véase Nota 27).
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Cuestiones relacionadas con el cambio climatico

ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. como sociedad cabecera del Grupo ACS integra los
factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG por sus siglas en inglés), y especialmente los
riesgos y oportunidades del cambio climatico, en su actividad operativa. Los factores medioambientales,
sociales y de gobernanza estan integrados en la estrategia, la gestién de riesgos y el establecimiento de
parametros medibles y objetivos y su evaluacion. ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. como
sociedad cabecera del Grupo ACS tiene el compromiso de operar de forma sostenible y en el Informe de
Gestion del Grupo ACS (y especialmente en el Estado de Informacién No Financiera) se informa
detalladamente sobre su actuacion y avance en materia medioambiental, social y de gobernanza.

Los posibles impactos de los factores medioambientales, sociales y de gobernanza, y especialmente los
relativos al cambio climatico, han sido considerados en las Cuentas Anuales Consolidadas (véase Nota
21.08) incluyendo el potencial impacto sobre los flujos de caja esperados sobre las actividades de
construccion, concesion y servicios del Grupo ACS. Hay que considerar que el Grupo ACS es
fundamentalmente un grupo con actividades de construcciéon y servicios y que, con la excepcién de
determinadas inversiones concesionales, no es el propietario a largo plazo de los proyectos que ejecuta.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ACS correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, se presenta Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos con cada una de las partidas del estado de situacion financiera consolidado, del estado de
resultados consolidado, del estado del resultado global consolidado, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado y de las notas explicativas de las
Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

En las notas explicativas se incluyen sucesos o variaciones que resulten significativas para la explicacién
de los cambios en la situacion financiera o en los resultados consolidados del Grupo ACS desde las Ultimas
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo del ejercicio 2022.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ACS del ejercicio 2022, (IFRS/NIIF adoptadas por la Unién
Europea) fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de ACS, Actividades de Construccién y
Servicios, S.A. celebrada el 5 de mayo de 2023.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ACS correspondientes al ejercicio 2023 se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante estima que estas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin cambios
significativos.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de los registros contables correspondientes
al ejercicio 2023 de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., y de las sociedades que conforman
su perimetro de consolidacion.

En la elaboracion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ACS correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por la Alta Direcciéon del Grupo y de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella:

— La valoracion para determinar si existen pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas
03.01, 03.06 y 10) y en particular, las asunciones e hipétesis consideradas en el analisis de
recuperabilidad de la inversién en Abertis (Nota 09) y los fondos de comercio (Nota 03.01).
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— El valor razonable de los activos adquiridos y de los pasivos asumidos en las combinaciones de
negocios (Nota 02.02.f) y asignacion del “Purchase Price Allocation” en las adquisiciones.

— El reconocimiento de resultados en los contratos de construccion (Nota 03.16.01).
— Elimporte de determinadas provisiones (Nota 03.13).

— Las hipétesis empleadas en el calculo de pasivos y compromisos con los empleados (Nota
03.12.04).

— El valor de mercado de los derivados (como son “equity swaps”, “interest rate swaps”, contratos
“forward’, “opcion de venta” concedida a Elliott sobre la participacion en Thiess, “opcion de venta”
concedida a Elliott para vender sus acciones preferentes de clase C en Thiess, etc.) mencionados
en la Nota 22.

— Lavida util de los activos intangibles y materiales (Notas 03.02 y 03.03).
— Larecuperabilidad de los activos por impuesto diferido (Nota 26.05).

— La determinacion del valor razonable de los activos financieros (“earn out”) y su consideracion
como operacion discontinuada (Nota 03.09.02).

— Los aspectos medioambientales y su efecto en las hipétesis de estimaciones y juicios contables
asociados a la informacion financiera (Nota 21.08).

— La gestion del riesgo financiero (Nota 21).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la
fecha de reformulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes Cuentas Anuales Consolidadas futuras.

Cambios en estimaciones y politicas contables y correccion de errores fundamentales
— Cambios en estimaciones contables.

El efecto de cualquier cambio en estimaciones contables se registra en el mismo epigrafe del estado de
resultados en que se encuentra registrado el gasto o ingreso con la anterior estimacion.

— Cambios en politicas contables y correccién de errores fundamentales

El efecto de cualquier cambio en politicas contables, asi como cualquier correccion de errores
fundamentales, se registra, de acuerdo con la NIC 8, de la siguiente forma: el efecto acumulado al inicio del
ejercicio se ajusta en reservas mientras que el efecto en el propio ejercicio se registra contra resultados.
Asimismo, en estos casos se reexpresan los datos financieros del ejercicio comparativo presentado junto al
ejercicio en curso.

No se han corregido errores en las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022. Tampoco ha habido cambios en las politicas contables significativas.

Criterios de consolidacion

Salvo por la entrada en vigor de nuevas normas contables, los criterios de consolidacion aplicados en el
ejercicio 2023 son consistentes con los aplicados en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2022
(véase Nota 03.24).

Moneda

El euro es la moneda en la que se presentan las Cuentas Anuales Consolidadas. El detalle de las ventas en
los principales paises en los que el Grupo opera se desglosa en la Nota 25.
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02.02. Principios de consolidacién
a) Saldos y transacciones con empresas del Grupo y Asociadas

Los saldos y transacciones significativos entre empresas del Grupo son cancelados en el proceso de
consolidacion, eliminando las plusvalias realizadas en el ejercicio al porcentaje de participacion para las
Asociadas y en su totalidad para las consolidadas por integracién global.

No obstante, de acuerdo con el criterio recogido en la CINIIF 12, los saldos y transacciones relacionados
con obras de construccion ejecutadas por las empresas de la Division de Construccion a las sociedades
concesionarias, no se eliminan en el proceso de consolidacion ya que se considera que dichas
transacciones se han realizado para terceros a medida que las obras estan siendo ejecutadas.

b) Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de forma homogénea las diferentes partidas que componen estas Cuentas
Anuales Consolidadas, se han aplicado criterios de homogeneizacion contable a las cuentas individuales
de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la fecha de cierre contable de las cuentas anuales de todas las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion fue la misma o han sido homogeneizadas
temporalmente para su coincidencia con la de la Sociedad Dominante.

c) Entidades dependientes

Se consideran “Entidades dependientes” aquéllas sobre las que el Grupo ACS tiene capacidad para ejercer
control, es decir, de acuerdo con la NIIF 10, cuando tiene poder para dirigir sus actividades relevantes, esta
expuesto a rendimientos variables como consecuencia de su participacion en la participada y tiene la
capacidad de ejercer dicho poder para influir en sus propios rendimientos, directamente o a través de otras
sociedades controladas a su vez por ella.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad Dominante por
aplicacion del método de integracién global. En caso necesario, se realizan ajustes a las cuentas anuales
de las sociedades dependientes para adaptar las politicas contables utilizadas a las que utiliza el Grupo y
se consolidan por integracion global.

El Grupo ACS a 31 de diciembre de 2023 posee una participacion efectiva inferior al 50% en sociedades
que son consideradas dependientes, porque controla la mayoria de los derechos de voto de dichas
sociedades, siendo las mas representativas con un volumen de activos superior a 4 millones de euros:
Piques y Tuneles, S.A., Consorcio Embalse Chironta, S.A., Consorcio Constructor Hospital de Quellén, S.A.
y Consorcio Constructor Puente Santa Elvira, S.A. (estas cuatro sociedades estaban en la misma situacion
a 31 de diciembre de 2022). El Grupo ACS consolida por integracion global dichas participadas al tener el
poder, derechos a rendimientos variables y la capacidad para influir en dichos rendimientos a través del
poder que ejerce.

Las principales sociedades del Grupo ACS a 31 de diciembre de 2023 con un porcentaje superior al 50%
en los derechos econdémicos y que no se consolidan por el método de integracién global son
principalmente: Road Management (A13) Plc. y Benisaf Water Company, Spa (estas sociedades estaban
en la misma situacion a 31 de diciembre de 2022).

Esta circunstancia se debe a que, o bien el control de la sociedad esta en manos de los otros socios o bien
se requiere, para las decisiones relevantes el voto favorable de otro socio o socios, por lo que se han
contabilizado por el método de la participacion. Las decisiones relevantes varian en funcion de cada
acuerdo pero destacan, en general, que el otro socio puede vetar cualquier decisidon relativa a (i)
nombramiento, renovacion, destitucién o reemplazo del Director General (CEO), Director de Finanzas
(CFO) y Director de Operaciones (COOQ), (ii) aprobacion de distribucion de dividendos o reservas no
aprobadas en el plan de negocio, (iii) cualquier cambio en la actividad del negocio, (iv) aprobacion del plan
de negocio y aprobacion del presupuesto anual y/o decision final de inversion para un proyecto de
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desarrollo (v) refinanciacion o acuerdos de reestructuracion o reequilibrio, (vi) modificaciones en materia de
politicas financieras (coberturas, apalancamiento, garantias...), (vii) la aprobacién de las cuentas anuales y
aplicacion de los resultados, etc.

En el momento de la adquisicion de una sociedad dependiente, los activos y pasivos y los pasivos
contingentes se calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Cualquier exceso del coste
de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se
reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicidn con respecto a los valores
razonables de los activos netos identificables adquiridos, es decir, descuento en la adquisicién, se imputa,
en su caso, a resultados en la fecha de adquisicion. La participacion de los accionistas minoritarios se
establece en la proporcion de los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria.

Adicionalmente, la participacion de terceros en:

— El patrimonio de sus participadas se presenta en el epigrafe “Participaciones no dominantes” del
estado de situacion financiera consolidado, dentro del capitulo de patrimonio neto del Grupo.

— Los resultados del ejercicio se presentan en los epigrafes “Resultado atribuido a participaciones no
dominantes” y “Resultado atribuido a participaciones no dominantes de actividades interrumpidas”
del estado de resultados consolidado y del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
del Grupo.

La consolidaciéon de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de
ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades enajenadas
en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido
entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las principales sociedades dependientes, asi como la
informacion relacionada con las mismas.

En el apartado f) de esta Nota se facilita informacién sobre adquisiciones, retiros, aumentos y
disminuciones de participacion.

d) Acuerdos conjuntos

El Grupo reconoce en las cuentas anuales consolidadas, sus activos, incluida su participacion en los
activos controlados de forma conjunta; sus pasivos, incluida su participacion en los pasivos en los que haya
incurrido conjuntamente con los otros operadores; los ingresos obtenidos de la venta de su parte de la
produccion derivada de la operacion conjunta, su parte de los ingresos obtenidos de la venta de la
produccion derivada de la operacion conjunta, sus gastos, incluida la parte que le corresponda de los
gastos conjuntos.

Dentro de los acuerdos conjuntos en los que desarrolla su actividad el Grupo ACS, destaca la figura de las
Uniones Temporales de Empresas en Espana y figuras similares (diversos tipos de joint ventures) en el
extranjero, que son entidades mediante las cuales se establece una colaboracidn con otros socios con el fin
de desarrollar una obra o servicio durante un tiempo limitado.

Los activos y pasivos asignados a este tipo de entidades se presentan en el estado de situacion financiera
consolidado clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica en el porcentaje de participacion
existente. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en estas mismas entidades se presentan en
el estado de resultados consolidado conforme a su propia naturaleza en el porcentaje de participacion
correspondiente.

En las Notas 08 y 09 se facilita informacion relevante sobre las entidades materiales.
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e) Entidades asociadas

Se consolidan por el método de puesta en equivalencia, aquellas sociedades sobre las que el Grupo ACS
mantiene influencia significativa o control conjunto en aquellos casos en los que no se cumplen con los
requerimientos de la NIIF 11 para ser clasificados como Acuerdos Conjuntos.

Excepcionalmente, existen entidades que no se consideran entidades asociadas al Grupo por no tener
influencia significativa, o carecer de actividad y ser irrelevantes para el Grupo en su conjunto.

Las inversiones en las empresas asociadas se registran aplicando el “método de la participacion o puesta
en equivalencia”, segun el cual, inicialmente se reconocen por el valor de adquisiciéon. Posteriormente, en
cada fecha de cierre de los estados financieros, se contabilizan por el coste, mas la variacion que se
produzca en los activos netos de la asociada de acuerdo a su porcentaje de participacion. El exceso del
coste de adquisicion sobre el porcentaje de participacion del Grupo en el valor razonable de los activos
netos de la asociada en la fecha de compra se registra como fondo de comercio. El fondo de comercio
relativo a una asociada esta incluido en el valor contable de la inversion y no se amortiza. Cualquier exceso
del porcentaje de participacion del Grupo en el valor razonable de los activos netos de la asociada en la
fecha de compra, sobre el coste de adquisicion, se reconoce en resultados.

Los resultados netos de impuestos de las asociadas se incorporan en el estado de resultados consolidado
del Grupo, por un lado en la linea “Resultado de entidades integrantes de la actividad ordinaria por el
método de participacion” para todas aquellas asociadas y Joint Ventures cuya actividad forma parte del
mismo negocio operativo del Grupo, y por otro lado en “Resultado de entidades no integrantes de la
actividad ordinaria por el método de participacion” para aquellas cuya actividad tras el analisis
individualizado de cada una de ellas, no forma parte del negocio operativo del Grupo, en funcién de su
porcentaje de participacion. Previamente a ello, se realizan los ajustes correspondientes para tener en
cuenta la amortizacion de los activos depreciables segun el valor razonable en la fecha de adquisicion.

Las pérdidas en las entidades asociadas que corresponden al Grupo se limitan al valor de la inversion neta,
excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte del Grupo obligaciones legales o
implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las entidades asociadas. A los efectos del
reconocimiento de las pérdidas por deterioro en entidades asociadas, se considera inversién neta, el
resultado de afadir al valor contable resultante de la aplicacion del método de la participacion, el
correspondiente a cualquier otra partida que, en sustancia, forma parte de la inversion en las asociadas. El
exceso de las pérdidas sobre la inversion en instrumentos de patrimonio se aplica al resto de partidas en
orden inverso a la prioridad en la liquidacién. Los beneficios obtenidos con posterioridad por aquellas
asociadas en las que se haya limitado el reconocimiento de pérdidas al valor de la inversion se registran en
la medida en que excedan de las pérdidas no reconocidas previamente.

Asimismo, la participacion del Grupo en el otro resultado global de las asociadas obtenido desde la fecha
de adquisicion se registra como un aumento o disminucion del valor de las inversiones en las asociadas
reconociéndose la contrapartida por naturaleza en otro resultado global. Las distribuciones de dividendos
se registran como minoraciones del valor de las inversiones. Para determinar la participacion del Grupo en
los beneficios o pérdidas, incluyendo las pérdidas por deterioro de valor reconocidas por las asociadas, se
consideran los ingresos o gastos derivados del método de adquisicion.

Una vez aplicado el método de la participacion, el Grupo evalla, si existe evidencia objetiva de deterioro de
la inversion neta en la entidad asociada.

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor contable relacionado con
la inversion neta en la asociada con su valor recuperable, entendiéndose por valor recuperable el mayor del
valor en uso o valor razonable menos los costes de enajenacion o disposicion por otra via. En este sentido,
el valor en uso se calcula en funcion de la participacion del Grupo en el valor actual de los flujos de efectivo
estimados de las actividades ordinarias y de los importes que pudieran resultar de la enajenacion final de la
asociada. El importe recuperable de la inversidon en una asociada se evalla en relaciéon a cada entidad
asociada, salvo que no constituya una unidad generadora de efectivo (UGE).
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La pérdida por deterioro de valor no se asigna al fondo de comercio o a otros activos implicitos en la
inversion en las asociadas derivadas de la aplicacién del método de adquisicion. En ejercicios posteriores
se reconocen las reversiones de valor de las inversiones contra resultados, en la medida en que exista un
aumento del valor recuperable. La pérdida por deterioro de valor se presenta separadamente de la
participacion del Grupo en los resultados de las asociadas.

En la Nota 09 se facilita informacion relevante sobre las entidades materiales.
f)  Combinaciones de negocios y Variaciones del perimetro de consolidacion
Combinaciones de negocios

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion. La fecha de adquisicion es
aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por
la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los
instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido, excluyendo
cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados
con la adquisicion se reconocen como gasto a medida que se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier
participacion no dominante por su valor razonable. La participacion no dominante en el negocio adquirido
se reconoce por el importe correspondiente al porcentaje de participacion en el valor razonable de los
activos netos adquiridos. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que
representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido
con fiabilidad.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada, mas el valor asignado a las participaciones no
dominantes y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como fondo de
comercio. En su caso, el defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada, el valor
asignado a las participaciones no dominantes y la identificacion y valoracién de los activos netos adquiridos
se reconoce en una partida separada de la cuenta de resultados consolidada.

Si la contabilizacion inicial de una combinacién de negocios esta incompleta al final del ejercicio sobre el
que se informa en el que la combinacion tenga lugar, la adquirente informara en sus estados financieros de
los importes provisionales de las partidas en las que la contabilidad esté incompleta. Durante el periodo de
valoracion, la adquirente ajustara retroactivamente los importes provisionales reconocidos en la fecha de
adquisicion para reflejar la nueva informacion obtenida sobre hechos y circunstancias que existan en la
fecha de la adquisicion. El periodo de valoraciéon no excedera de un afio a partir de la fecha de adquisicion.

Variaciones del perimetro de consolidacién

Las principales variaciones habidas en el perimetro de consolidacion del Grupo ACS (formado por ACS,
Actividades de Construccién y Servicios, S.A. y sus Sociedades Dependientes) durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 se detallan en el Anexo lIl.

Adquisiciones, ventas y otras operaciones societarias
SH288

En el ejercicio 2022, el Grupo suscribié determinados acuerdos de compraventa con cuatro de los socios
de la sociedad norteamericana Blueridge Transportation Group (BTG), que es la adjudicataria de la
explotaciéon de la concesién de un segmento de 17 kildmetros de la autopista SH288 en Houston, Tejas
(EEUU), para la compra de un 56,76% adicional de la misma. En diciembre 2022, tras el cumplimiento de
las condiciones precedentes de las que dependia la materializacion de la compra, se procedié a
contabilizar la adquisicion.
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El importe de esta adquisicién ascendioé a 1.063 millones de euros (1.141 millones de ddlares americanos).
Tras dicha adquisicion, la participacion total del Grupo en el proyecto se situd en el 78,38%, lo que supuso
pasar a tener la mayoria de los derechos de voto y, por tanto, a controlar la compaiia, al dirigir sus
actividades relevantes. En consecuencia, se procedid a consolidar la sociedad por el método de
consolidacion global. Dado que se mantenia con anterioridad una participacion en esta concesion del
21,62% por un valor en libros de 70 millones de euros aproximadamente y teniendo en consideracion el
valor razonable resultante de la operacion de compra anterior, siguiendo las normas contables y con objeto
de presentar a su valor razonable la participacidon originariamente mantenida, se considerd un impacto
positivo en el estado de resultados por la consolidacion, por importe de 334,8 millones de euros que se
registré en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” del estado de resultados
consolidado al cierre del ejercicio 2022.

En relacion con la aplicacion de la norma de combinaciones de negocio, una vez evaluada la toma de
control, la fecha de la misma y que dicha adquisicion supone un negocio, la NIIF 3 establece que la
adquiriente valorara los activos identificables y pasivos asumidos a su valor razonable en la fecha de
adquisicion. El calculo del valor razonable de los activos netos adquiridos se determind en base al analisis y
valoracion realizada por la Direccion del Grupo gracias a su amplio conocimiento en el negocio
concesional. El principal impacto del proceso de asignacién del precio de compra provisional consistié en la
asignacién de un mayor valor al activo concesional de la autopista de peaje, neto del efecto fiscal, que fue
calculado a partir del descuento de flujos de caja del proyecto a una tasa de descuento de mercado del
6,7% hasta el fin de la concesion (afio 2068). Como resultado de la combinaciéon de negocios resulté un
fondo de comercio asignado que ascendia a 388 millones de euros.

El negocio adquirido no generd para el Grupo un importe significativo de la cifra de negocios y beneficio
durante el periodo comprendido entre la toma de control y el cierre del ejercicio 2022, en la medida en que
aquella se realizé en el mes de diciembre 2022. Si la adquisicién se hubiera producido al 1 de enero de
2022, el importe neto de la cifra de negocios que aportaria la concesion seria de 67,1 millones de euros y el
beneficio del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022 al 100% hubiera ascendido a 14,1
millones de euros. A 31 de diciembre de 2022 el Grupo tenia pendiente de pago el importe de la
adquisicion, habiéndose satisfecho totalmente durante el mes de enero de 2023.

Al cierre del ejercicio 2022 los activos y pasivos de SH288 se clasificaron bajo la categoria de “Activos no
corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos vinculados a los activos no corrientes mantenidos para la
venta” dado que se trataba de un activo para el que existia una decision formal de venta por parte del
Grupo, y se habia iniciado un plan para la venta (véase Nota 03.09).

Como continuacién de lo anterior, el 31 de marzo de 2023, Iridium firmé un contrato de compra venta con
Shikun & Binui Ltd para la adquisicion del 21,62% adicional de la sociedad concesionaria y alcanzar asi el
100% de la participacion. El 12 de septiembre de 2023, tras el cumplimiento de las condiciones
precedentes de las que dependia la materializacion de la operacion, Iridium, ejecutd la misma, alcanzando
de este modo una participacion en la sociedad concesionaria del 100%. El precio de la adquisicion
ascendio a 383 millones de euros (410,7 millones de délares americanos), y en cumplimiento de lo recogido
en la norma de combinaciones de negocios, la contabilizacion de esta operacion se tratdé como una
adquisicion por parte de la entidad dominante de las participaciones de los intereses minoritarios. El
impacto en reservas de esta operacion ha sido practicamente nulo puesto que el precio de adquisicion del
21,62% restante de SH288 estaba alineado con la valoracion de la participacion que hasta ese momento
tenia el Grupo en la concesionaria, resultante del precio de adquisicion de la participacion llevada a cabo al
cierre del ejercicio 2022.

A lo largo del ejercicio 2023 el Grupo ha seguido trabajando en el plan de venta de SH288 hasta alcanzar
un acuerdo en julio de 2023 y posterior firma de un contrato de compraventa en septiembre de 2023 para la
transmision a Abertis Infraestructuras, S.A. de una participacion del 56,76% de la sociedad concesionaria.
En concreto, con fecha 27 de diciembre de 2023, y una vez obtenidas las autorizaciones necesarias, se ha
ejecutado la transmision de la mencionada participacion por importe de 1.423 millones de euros (1.533
millones de ddélares americanos), generando una plusvalia neta de los gastos asociados a la transaccion,
asi como determinados compromisos y potenciales contingencias que pudieran derivarse de los acuerdos
de venta, que asciende a 180 millones de euros que se ha registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado
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por enajenaciones del inmovilizado” del estado de resultados consolidado al cierre del ejercicio 2023. Las
mencionadas contingencias seran reevaluadas con caracter periddico por parte del Grupo.

En cumplimiento de lo recogido en la norma de combinaciones de negocio, una vez evaluada la pérdida de
control del negocio por parte del Grupo, la participacion del 43,24% mantenida en SH288 ha pasado a
contabilizarse por el método de la participacion. La mencionada pérdida de control adicionalmente ha
supuesto el reconocimiento de un impacto positivo en el estado de resultados del Grupo, por importe de
262 millones de euros que se ha registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado”, derivado de la diferencia existente entre el valor en libros que previamente tenia la
participacion mantenida (793 millones de euros) y el valor razonable de la misma. En este sentido cabe
sefalar que el valor razonable de los activos netos adquiridos derivados de la pérdida de control, al igual
que se hizo en la toma de control que tuvo lugar en el ejercicio 2022, se ha determinado mediante la
valoracion del activo concesional de la autopista de peaje a partir del descuento de flujos de caja del
proyecto (cuyas hipdtesis mas significativas corresponden principalmente a la evolucion del trafico, las
tarifas y la inflacion a lo largo de todo el periodo concesional), y que igualmente ha servido de base para la
fijacion del precio de la participacion enajenada.

Por su parte, a 31 de diciembre de 2023 el Grupo mantiene la decisién formal de venta de un 21,62% del
total de la participacion mantenida en la sociedad explotadora de la SH288, motivo por el cual, al cierre del
ejercicio, el 21,62% de la inversién se clasifica bajo la categoria de “Activos no corrientes mantenidos para
la venta” (véase Nota 03.09.01) y el restante 21,62% como “Inversiones contabilizadas aplicando el método
de la participacion” (véase Nota 09).

Otras operaciones

El 6 de julio de 2023, Cimic, a través de su participada Sedgman Pty Limited adquirio el 100% de Novopro
Projects Inc. por un importe de 17 millones de dolares australianos (10,5 millones de euros). Novopro es
una empresa metalirgica y de ingenieria canadiense que proporciona servicios a proyectos en
Norteamérica, Europa, Africa, Oriente Medio y Australia. Su actividad principal y especialidad es el
desarrollo de proyectos y la optimizacion operativa en el procesamiento de minerales para proyectos de
litio, asi como de potasa, sal, magnesio y ceniza de sosa.

En abril de 2022, se realizé la compra del 100 % del Grupo CSN Care Group en Reino Unido por Clece
Care Services Ltd. (CCS) por un importe de 23.863 miles de euros, habiéndose generado una diferencia de
primera consolidacién poco significativa.

El 26 de julio de 2022, Thiess anuncié que habia suscrito un contrato de ejecucion de oferta con MACA
Limited (“MACA"). Thiess acordd hacer una oferta a los accionistas de MACA para adquirir todas las
acciones emitidas mediante una oferta publica de adquisicidon condicionada fuera del mercado. Thiess
ofrecié a los accionistas de MACA una contraprestacion en efectivo de 1,025 ddélares australianos por
accion. La OPA sobre MACA lanzada por Cimic se concluy6 en octubre de 2022 por un importe de 242
millones de euros. Esta adquisicion es una parte importante de la estrategia de Thiess para diversificar sus
operaciones entre materias primas, servicios y zonas geograficas (véase Nota 09.02).

A 31 de diciembre de 2021, Cimic presentaba registrada su inversion en Ventia como una participacion por
puesta en equivalencia, dada la existencia de influencia significativa. En el primer trimestre de 2022, Cimic
decidio, por un periodo inicial de 18 meses hasta septiembre de 2023, retirar a sus consejeros designados
del consejo de administracion de Ventia y renunciar a determinados de sus derechos como accionista
significativo en virtud del acuerdo con Ventia respecto a la designacion de consejeros y otros derechos
protectivos.

Como resultado de lo anterior, y de acuerdo con la normativa contable en vigor, la Direccion de Cimic
considerd que habia perdido la influencia significativa sobre Ventia, al no tener capacidad de decisién sobre
las politicas financieras de explotacion de su inversion en Ventia. Adicionalmente, los derechos protectivos
establecidos en el acuerdo son derechos que puede ejercitar cualquier accionista de Ventia. En
consecuencia, Ventia perdié su condicion de asociada, pasando a registrarse como un activo financiero
bajo NIIF 9 a valor razonable con cambios en resultados tomando como referencia el valor de cotizacién de
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Ventia a 31 de marzo de 2022 (nivel 1 de la jerarquia). Como consecuencia, Cimic registré a 31 de marzo
de 2022 un resultado (sin efecto en cash-flow) antes del efecto impositivo de 338,3 millones de euros (502
millones de ddélares australianos) registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
inmovilizado” (véase Nota 29) en el estado de resultados consolidado adjunto. Cimic optd por la eleccién
irrevocable bajo NIIF 9 de registrar los cambios futuros de valor del activo financiero a través de “Otro
Resultado Global”. La participacion a 31 de diciembre de 2022 era del 32,8%. En el ejercicio 2023 y una
vez reclasificada como activos no corrientes mantenidos para la venta, se ha procedido a la venta de la
totalidad de las acciones de Ventia por importe de 417 millones de euros (véase Nota 03.09.01).

03. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas por la Unién Europea, han sido las siguientes:

03.01. Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicidon sobre la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad
dependiente en la fecha de adquisicion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas
respecto a los correspondientes valores tedérico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera
consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

— Las asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el
valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores
(inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y cuyo
tratamiento contable sea similar al de los mismos activos (pasivos) del Grupo: amortizacion,
devengo, etc. Los asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente
en el estado de situacion financiera consolidado, siempre que su valor razonable a la fecha de
adquisicion pueda determinarse fiablemente.

— Los fondos de comercio so6lo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso y
representan, por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios
economicos futuros derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean individual y
separadamente identificables y reconocibles.

— Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su
coste de adquisicién y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto
registrado a 31 de diciembre de 2003.

En todos los casos, con ocasidon de cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido en ellos
algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso
afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento; utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y
resultado neto por enajenaciones del inmovilizado” del estado de resultados consolidado, puesto que tal y
como establece la NIIF 3 los fondos de comercio no son objeto de amortizacion.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.
En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente, el
importe atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacidon de los beneficios o las pérdidas

procedentes de la enajenacion.

En el caso de fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades cuya moneda funcional es
distinta del euro, la conversién a euros de los mismos se realiza al tipo de cambio vigente a la fecha del
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estado de situacion financiera consolidado, registrando su variacion por diferencia de conversiéon o como
deterioro, segun corresponda.

Las diferencias negativas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas y
asociadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de
primera consolidacién, se denominan fondos de comercio negativos y se imputan de la siguiente forma:

— Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando
el valor de los pasivos (o reduciendo el de los activos) cuyos valores de mercado fuesen superiores
(inferiores) a los valores netos contables con los que figuran registrados en sus balances de
situacién y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos (pasivos) del Grupo:
amortizacién, devengo, etc.

— Los importes remanentes se registran en el epigrafe “Otros resultados” del estado de resultados
consolidado del ejercicio en el que tiene lugar la adquisicion de capital de la entidad consolidada o
asociada.

03.02. Otro inmovilizado intangible

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, los que surgen como consecuencia
de un negocio juridico o han sido desarrollados por las entidades consolidadas. Sélo se reconocen
contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que las entidades
consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada
y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida
atil.

El Grupo ACS reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado” del estado de resultados consolidado. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (Nota 03.06).

03.02.01. Gastos de desarrollo

Los gastos de desarrollo unicamente se reconocen como activo intangible si se cumplen todas las
condiciones indicadas a continuacion:

— si se crea un activo que pueda identificarse (como software o nuevos procesos);

— si es probable que el activo creado genere beneficios econdmicos en el futuro; y

— si el coste del desarrollo del activo puede evaluarse de forma fiable.

Los costes relacionados con las actividades de investigacion y/o desarrollo se registran como un gasto a
medida que se incurren.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se han capitalizado en la medida en que:

— EI Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del proceso productivo;

— Existe un compromiso del Grupo para completar la produccién del activo de forma que se
encuentre en condiciones de venta (o uso interno);

— El activo va a generar beneficios econémicos suficientes;

— EI Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros (o de otro tipo), para completar el desarrollo
del activo (o para utilizarlo internamente) y ha desarrollado sistemas de control presupuestario y de



Cuentas Anuales Consolidadas Grupo ACS - 2023

contabilidad analitica que permiten hacer un seguimiento de los costes presupuestados, las
modificaciones introducidas y los costes realmente imputados a los distintos proyectos.

El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios
que los establecidos en la determinacion del coste de produccion de las existencias. La capitalizacion del
coste de produccién se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas de la
partida “Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes” de la cuenta de resultados
consolidada (estado del resultado global consolidado).

Los costes incurridos en la realizacidon de actividades en las que no se pueden distinguir de forma clara los
costes imputables a la fase de investigacion de los correspondientes a la fase de desarrollo de los activos
intangibles se registran con cargo a resultados.

Asimismo, los costes incurridos en la realizaciéon de actividades que contribuyen a desarrollar el valor de los
distintos negocios en los que opera el Grupo en su conjunto se registran como gastos a medida que se
incurren. Asimismo, y con caracter general, las sustituciones o costes posteriores incurridos en activos
intangibles, se registran como gasto, salvo que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de
los activos.

Los activos asi generados internamente se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas utiles (en un
periodo maximo de 5 afos). Cuando no puede reconocerse un activo intangible generado internamente, los
costes de desarrollo se reconocen como gasto en el periodo en que se incurren.

03.02.02. Concesiones administrativas

Las concesiones se registran en el activo cuando hayan sido adquiridas por la empresa a titulo oneroso en
aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos realizados para su obtencion
directa del Estado o de la Entidad Publica correspondiente.

La amortizacion se hace, con caracter general, de forma lineal y durante el periodo de vigencia de la
concesion.

Si se dan las circunstancias de incumplimiento de condiciones, que hagan perder los derechos derivados
de una concesion, el valor contabilizado para la misma se sanea en su totalidad, al objeto de anular su
valor neto contable.

03.02.03. Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos en la
gestion del Grupo se registran con cargo al epigrafe “Otro inmovilizado intangible” del estado de situacion
financiera consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo al estado de resultados
consolidado del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas pueden estar contenidas en un activo material o tener sustancia fisica,
incorporando por tanto elementos tangibles e intangibles. Estos activos se reconocen como activo cuando
forman parte integral del activo material vinculado siendo indispensables para su funcionamiento.

La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de entre tres y cuatro
afos desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

03.02.04. Resto de inmovilizado intangible
Este epigrafe incluye fundamentalmente los intangibles relacionados con la cartera de obra y de clientes de

las sociedades adquiridas, principalmente del Grupo Hochtief. Se valoran por su valor razonable en el
momento de adquisicion y, en el caso de que fueran significativos, en base a informes de externos
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independientes, se amortizan en el periodo de tiempo estimado en el que aportaran ingresos al Grupo, que
oscila entre 5y 10 afios.

03.03. Inmovilizado material

Los terrenos y edificios adquiridos para el uso en la produccion o el suministro de bienes o servicios, o con
fines administrativos, se presentan en el estado de situacion financiera consolidado a coste de adquisicién
o0 coste de produccion menos su amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

El Grupo reconoce los costes por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccion de activos cualificados como mayor valor de los mismos. Los activos cualificados son aquellos
que requieren, un periodo de tiempo sustancial antes de poder ser utilizados o ser objeto de enajenacion.
En la medida en que la financiacion se haya obtenido especificamente para el activo cualificado, el importe
de los intereses a capitalizar se determina en funcién de los costes reales incurridos durante el ejercicio
menos los rendimientos obtenidos por las inversiones temporales realizadas con dichos fondos. La
financiacion obtenida especificamente para un activo cualificado, se considera financiaciéon genérica, una
vez que se han completado sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para
su uso o venta previstos. El importe de los intereses capitalizados correspondientes a la financiacion
genérica se determina aplicando un tipo de interés medio ponderado a la inversion en activos cualificados,
sin exceder en ningun caso del total de costes por intereses incurridos. Los demas costes por intereses se
reconocen en resultados en el periodo en que se incurren.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien objeto, o su
capacidad economica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el
principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Las instalaciones y los equipos se registran a su precio de coste menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el estado de resultados consolidado y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion determinados en funcion de los afios de la vida util estimada, como promedio, de los
diferentes elementos:

Anos de vida

util estimada

Construcciones 20-60
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-20
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-14
Otro inmovilizado 4-12

Con independencia de lo anterior, el inmovilizado afecto a determinados contratos de servicios que
revierten al organismo contratante al finalizar el periodo de vigencia del contrato se amortiza en el periodo
de vida del mismo o en su vida util, el menor de ambos.

Los intereses derivados de la financiaciéon de inmovilizado mediante arrendamiento financiero se imputan a
los resultados consolidados del ejercicio de acuerdo con el criterio del interés efectivo, en funcién de la
amortizacion de la deuda. Los demas costes por intereses se reconocen en resultados en el periodo en que
se incurren.
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El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en el estado de resultados
consolidado.

Los costes futuros a los que el Grupo debera hacer frente, en relacion con el desmantelamiento, cierre y
restauracion medioambiental de determinadas instalaciones, se incorporan al valor del activo por el valor
actualizado, recogiendo la correspondiente provision. EI Grupo revisa anualmente su estimaciéon de los
mencionados costes futuros, ajustando el valor de la provision constituida en funcién de los estudios
correspondientes.

Derechos de uso identificados en contratos de arrendamiento

El Grupo ACS administra sus activos propios y arrendados para garantizar que haya un nivel adecuado de
equipamientos para cumplir con sus obligaciones actuales. La decision de arrendar o comprar un activo
depende de un gran numero de consideraciones como la financiacion, la gestion del riesgo y las estrategias
operativas tras la finalizacién anticipada de un proyecto.

El Grupo, con la aplicacion de la NIIF 16, evalua si un contrato es o contiene un arrendamiento basado en
la definicion del mismo. Segun NIIF 16, un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato conlleva
el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

El Grupo reconoce al comienzo del arrendamiento un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento. El activo por derecho de uso se compone del importe del pasivo por arrendamiento,
cualquier pago por arrendamiento realizado en o con anterioridad a la fecha de comienzo, menos los
incentivos recibidos, los costes iniciales directos incurridos y una estimacion de los costes de
desmantelamiento o restauracion a incurrir, segun lo indicado en la politica contable de provisiones.

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento por el valor actual de los pagos por arrendamiento que estén
pendientes de pago en la fecha de comienzo. El Grupo descuenta los pagos por arrendamiento al tipo de
interés incremental apropiado, salvo que pueda determinar con fiabilidad el tipo de interés implicito del
arrendador.

Los pagos por arrendamiento pendientes se componen de los pagos fijos, menos cualquier incentivo a
cobrar, los pagos variables que dependen de un indice o tasa, valorados inicialmente por el indice o tasa
aplicable en la fecha de comienzo, los importes que se espera pagar por garantias de valor residual, el
precio de ejercicio de la opcidén de compra cuyo ejercicio sea razonablemente cierto y los pagos por
indemnizaciones por cancelacién de contrato, siempre que el plazo de arrendamiento refleje el ejercicio de
la opcion de cancelacion.

El Grupo valora los activos por derecho de uso al coste, menos las amortizaciones y pérdidas por deterioro
acumuladas, ajustados por cualquier reestimacion del pasivo por arrendamiento.

Si el contrato transfiere la propiedad del activo al Grupo al final del plazo de arrendamiento o el activo por
derecho de uso incluye el precio de la opcién de compra, se aplican los criterios de amortizacién indicados
en el apartado de inmovilizado material desde la fecha de comienzo del arrendamiento hasta el final de la
vida util del activo. En caso contrario, el Grupo amortiza el activo por derecho de uso desde la fecha de
comienzo hasta la fecha anterior de entre la vida util del derecho o el final del plazo de arrendamiento.

El Grupo aplica los criterios de deterioro de valor de activos no corrientes indicados en la Nota 03.06 al
activo por derecho de uso.

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento incrementandolo por el gasto financiero devengado,
disminuyéndolo por los pagos realizados y reestimando el valor contable por las modificaciones del
arrendamiento o para reflejar las actualizaciones de los pagos fijos en sustancia.

Los arrendatarios deben reconocer por separado el gasto por intereses del pasivo por arrendamiento y el
gasto por depreciacion del derecho de uso del activo. Cabe destacar que dentro de los pagos futuros del
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arrendamiento (a efectos del calculo del valor inicial del pasivo) no se incluyen los pagos que sean
variables y que no dependan de un indice (como el IPC o un indice de precios de arrendamiento aplicable)
o de un tipo (como el euribor).

Si bien, los arrendatarios estan obligados a medir nuevamente el pasivo por arrendamiento en el caso de
que ocurran ciertos eventos (como un cambio en el plazo o en los pagos por arrendamiento). El importe de
la nueva medicion del pasivo por arrendamiento se reconoce como un ajuste al activo por derecho de uso.
En este sentido, El Grupo registra los pagos variables que no se han incluido en la valoracion inicial del
pasivo en resultados del periodo en el que se producen los hechos que desencadenan su desembolso.

Los pagos por arrendamientos variables no son significativos a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

El Grupo registra las reestimaciones del pasivo como un ajuste al activo por derecho de uso, hasta que
éste se reduce a cero y posteriormente en resultados.

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por arrendamiento a una tasa
actualizada, si se produce un cambio en el plazo de arrendamiento o un cambio en la expectativa de
ejercicio de la opcion de compra del activo subyacente.

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento si se produce un cambio en los importes esperados a pagar
de una garantia de valor residual o un cambio en el indice o tasa utilizado para determinar los pagos,
incluyendo un cambio para reflejar cambios en las rentas de mercado una vez se produce una revision de
las mismas.

La norma incluye dos excepciones al reconocimiento del activo y pasivo por arrendamiento por los
arrendatarios para los cuales se registrara el gasto en el estado de resultados de acuerdo a su devengo:

— Arrendamientos de bajo valor: se refiere a aquellos arrendamientos poco significativos, es decir,
aquellos contratos cuyo activo subyacente se le atribuye un valor poco relevante.

— Arrendamiento de corto plazo: aquellos contratos cuyo plazo estimado de alquiler sea inferior a 12
meses.

Los ingresos por subarriendos no son significativos dado que la operativa de las sociedades del Grupo ACS
es de arrendatarios y no arrendadores. En ese sentido, el Grupo no mantiene arrendamiento operativo
significativo como arrendador.

El Grupo no considera los contratos inferiores a un afio y de importe de escaso valor, siendo los principales
contratos afectos los asociados al alquiler de maquinaria, oficinas y elementos de transporte en distintas
areas geograficas de actuacion. Adicionalmente a lo anterior, pueden existir algunos arrendamientos de
oficinas que contienen opciones de extension de plazo ejercitables por parte del Grupo un afio antes del
periodo no cancelable del contrato. El Grupo considera dichas extensiones de plazo en aquellos casos en
los que es razonablemente cierto ejercer dicha extension.

Perspectiva del arrendador:

La contabilizacion de los contratos de arrendamiento donde el Grupo actia como arrendador se efectia
con arreglo a los siguientes criterios:

Arrendamientos financieros:

El Grupo reconoce una cuenta a cobrar por el importe equivalente al valor actual de los cobros del
arrendamiento, mas el valor residual no garantizado, descontados al tipo de interés implicito del contrato
(inversion neta del arrendamiento). Los costes directos iniciales se incluyen en la valoracion inicial del
derecho de cobro y disminuyen el importe de los ingresos reconocidos a lo largo del plazo de
arrendamiento. El ingreso financiero se imputa a la cuenta de resultados de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo.
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Al comienzo del arrendamiento, el Grupo reconoce en la cuenta a cobrar por arrendamiento los importes
pendientes de cobro relacionados con los pagos fijos, menos los incentivos a pagar, los pagos variables
que dependen de un indice o tasa, valorados utilizando el indice o tasa aplicable en dicha fecha, cualquier
valor residual garantizado entregado al arrendador por el arrendatario, una parte vinculada al mismo o
cualquier tercero no vinculado al arrendador con capacidad financiera para cumplir con la obligacion, el
precio de ejercicio de cualquier opciéon de compra, si es razonablemente cierta que vaya a ser ejercida por
el arrendatario y los pagos por indemnizaciones de cancelacion del arrendamiento, si el plazo de
arrendamiento refleja que el arrendatario va a ejercer la opcidn de cancelacion.

Tal y como se menciona con anterioridad, los ingresos por subarriendos no son significativos dado que la
operativa de las sociedades del Grupo ACS es de arrendatarios y no arrendadores. En ese sentido, el
Grupo no mantiene arrendamiento operativo significativo como arrendador.

03.04. Inmovilizaciones en proyectos

Se incluye en este epigrafe el importe de aquellas inversiones, principalmente, en infraestructuras de
transporte, energia y medio ambiente, que son explotadas por sociedades dependientes del Grupo ACS y
cuya financiacion esta realizada mediante la figura conocida como “Project finance” (financiacion con
recurso limitado aplicada a proyectos).

Estas estructuras de financiacion se aplican a proyectos que son capaces por si mismos de dar suficiente
respaldo a las entidades financieras participantes en cuanto al reembolso de las deudas contraidas para
llevarlos a cabo. Asi, cada uno de ellos se desarrolla a través de sociedades especificas en las que los
activos del proyecto se financian por una parte mediante una aportacién de fondos de los promotores, que
esta limitada a una cantidad determinada, y por otra, generalmente de mayor volumen, mediante fondos
ajenos en forma de deuda a largo plazo. El servicio de la deuda de estos créditos o préstamos esta
respaldado fundamentalmente por los flujos de caja que el propio proyecto genere en el futuro, asi como
por garantias reales sobre los activos del proyecto.

El inmovilizado en proyectos se valora por los costes directamente imputables a su construccién incurridos
hasta su puesta en condiciones de explotacion, tales como estudios y proyectos, expropiaciones,
reposicion de servicios, ejecucion de obra, direccion y gastos de administracion de obra, instalaciones y
edificaciones y otros similares, asi como la parte correspondiente de otros costes indirectamente
imputables, en la medida en que los mismos corresponden al periodo de construccion.

También se incluyen en el coste los gastos financieros devengados con anterioridad a la puesta en
condiciones de explotacion del activo, derivados de la financiacion ajena destinada a financiar el mismo.
Los gastos financieros activados provienen de la financiacion especifica destinada de forma expresa a la
adquisicion del activo.

Los gastos de conservacion y mantenimiento que no representan una ampliacién de la vida util o capacidad
productiva de los correspondientes activos se registran como gasto del ejercicio en que se producen.

Periédicamente se efectua una revisién del valor residual, vida Gtil y método de amortizacion de los activos
de las sociedades para garantizar que el patron de amortizacién aplicado es coherente con el patrén de
consumo de los beneficios derivados de la explotaciéon del inmovilizado en proyectos.

Ademas se incluye en este epigrafe el importe de aquellas concesiones que han sido consideradas dentro
de la CINIIF 12 y que corresponden, principalmente, a inversiones en infraestructuras de transporte,
energia y medio ambiente, que son explotadas por sociedades dependientes del Grupo ACS y cuya
financiacion esta realizada mediante la figura conocida como “Project finance” (financiacidon con recurso
limitado aplicada a proyectos), tanto si el grupo asume el riesgo de demanda como si éste es asumido por
la entidad concedente. En general, los préstamos cuentan con garantias reales sobre los flujos de caja del
proyecto.
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Las principales caracteristicas a considerar en el inmovilizado en proyectos son las siguientes:

— Los activos objeto de concesion son propiedad del Organismo Concedente en la mayor parte de los
casos.

— El Organismo Concedente controla o regula el servicio de la Sociedad concesionaria y las
condiciones en las que debe ser prestado.

— Los activos son explotados por la Sociedad concesionaria de acuerdo con los criterios establecidos
en el pliego de adjudicacién de la concesion durante un periodo de explotacion establecido. Al
término de dicho periodo, los activos revierten al Organismo Concedente, sin que el concesionario
tenga derecho alguno sobre los mismos.

— La Sociedad concesionaria recibe los ingresos por los servicios prestados bien directamente de los
usuarios o a través del propio Organismo Concedente.

En general, hay que destacar dos fases claramente diferenciadas, una primera en la que el concesionario
presta servicios de construccidon o mejora que se reconocen segun el grado de avance de acuerdo con la
NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”, con contrapartida en un
activo intangible o financiero y una segunda fase en la que se presta una serie de servicios de
mantenimiento o de explotacion de la citada infraestructura que se reconocen segun la NIIF 15 “Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

Se reconoce un activo intangible cuando el riesgo de demanda es asumido por el concesionario y un activo
financiero cuando el riesgo de demanda es asumido por el concedente, al tener el concesionario un
derecho contractual incondicional a percibir los cobros por los servicios de construccion o mejora. También
se reconocen entre dichos activos los importes pagados y a pagar en concepto de canon por la
adjudicacion de las concesiones.

Pueden existir a su vez situaciones mixtas en las que el riesgo de demanda es compartido entre el
concesionario y el concedente, figura que es poco relevante en el Grupo ACS.

Las infraestructuras de la totalidad de las concesiones del Grupo ACS han sido realizadas por sociedades
pertenecientes al propio Grupo, no existiendo infraestructuras realizadas por terceros. Los ingresos y
gastos relacionados con los servicios de construccidon o mejora de las infraestructuras se registran por su
importe bruto (registro de las ventas y del coste asociado a las mismas), reconociéndose en las Cuentas
Anuales Consolidadas el margen de construccion.

Activo intangible

Las concesiones calificadas como activo intangible se reconocen al inicio de la concesién como mayor
valor del activo las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, asi como las actuaciones de
mejora o ampliacion de capacidad cuyos ingresos estan previstos en el contrato inicial y se imputan a
resultados tanto la amortizacién de dichos activos como la actualizaciéon financiera de las citadas
provisiones. Por otra parte, las provisiones para atender las actuaciones de reposicion y reparacién de las
infraestructuras se dotan sistematicamente en resultados conforme se incurre en la obligacion.

Los intereses derivados de la financiacion de la infraestructura se reconocen en resultados, activandose,
unicamente en el modelo del activo intangible, aquellos que se devengan durante la construccién y hasta la
puesta en explotacion de la infraestructura.

La amortizacion de los activos intangibles se realiza segun el patron de consumo, entendiendo como tal la
evolucién y mejor estimacién de las unidades de produccion en cada una de las distintas actividades. El
negocio concesional cuantitativamente mas importante se localiza en la actividad de autopistas, y amortiza
los activos en funcion de los traficos de la concesion.
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Activo financiero

Las concesiones calificadas como activo financiero se reconocen por el valor razonable de los servicios de
construccidon o mejoras prestados y en el cual el operador tiene un derecho incondicional a recibir una
cantidad especifica de efectivo u otro activo financiero durante la vigencia del contrato. De acuerdo con el
método del coste amortizado se imputan a resultados los ingresos correspondientes segun el tipo de
interés efectivo de la cuenta por cobrar resultante de las previsiones de los flujos de cobros y pagos de la
concesion, presentandolos como importe neto de la cifra de negocio en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. Como se ha expuesto anteriormente, por la prestacion de servicios de mantenimiento o de
explotacién, los ingresos se imputan a resultados de acuerdo con la NIIF 15 “Ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes”. Los gastos asociados a la concesidn se registran por su naturaleza
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El Grupo mantiene el activo financiero como no corriente hasta que este se hace exigible o bien finaliza la
concesion.

Todas las actuaciones que se realizan sobre la infraestructura objeto del acuerdo de concesion, tales como,
conservacion y actuaciones de reposicion, originan el registro de un ingreso por prestacion de servicios que
se recoge en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos de explotacion incurridos por las sociedades se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan, originando un ingreso por prestacion de servicios.

El activo financiero se incrementa por el registro de los servicios de construccidon y su rendimiento,
minorandose por los cobros netos asociados.

En caso de que se produjesen cambios significativos en las estimaciones que supongan indicios de que la
tasa de interés efectiva del acuerdo de concesion varie de forma significativa, se evalua el valor del activo
financiero procediendo a realizar su correccion de forma prospectiva, dotando el correspondiente deterioro
en caso de que el valor actual neto de los flujos a percibir en la vida de la concesion sea inferior al valor del
activo financiero.

03.05. Inversiones inmobiliarias

El Grupo clasifica como inmuebles de inversion aquellas inversiones en terrenos y construcciones que se
tienen para generar rentas o plusvalias, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o
servicios, o para fines administrativos, o bien para su venta en el curso ordinario de las operaciones. Los
inmuebles de inversion se valoran inicialmente al coste, que es el valor razonable de la contraprestacién
entregada para su adquisicion, incluidos los costes de transaccion. Posteriormente, al coste inicial se le
deducira la amortizacion acumulada y, en su caso, el deterioro de valor.

El Grupo ACS ha optado por la alternativa establecida por la NIC 40 de no revalorizar estas propiedades de
inversion periodicamente en funcidn de los valores de mercado establecidos para las mismas, manteniendo
el criterio de registro al valor de coste, deducida la correspondiente amortizacién acumulada, siguiendo los
mismos criterios sefalados para el epigrafe “Inmovilizado material”.

Los inmuebles en construcciéon destinados a la produccién, al alquiler o a fines administrativos, o a otros
fines aun por determinar, se registran a su precio de coste, deduciendo las pérdidas reconocidas por
deterioros de valor. El coste incluye los honorarios profesionales y, respecto a los activos cualificados, los
costes por intereses activados de conformidad con la politica contable del Grupo. La amortizacion de estos
activos, al igual que la de otros activos inmobiliarios, comienza cuando los activos estan listos para el uso
para el que fueron proyectados.

Una inversion inmobiliaria se da de baja en balance cuando se enajena o cuando la inversion inmobiliaria
queda permanentemente retirada de uso y no se esperan beneficios econémicos futuros de su enajenacion
o disposicion por otra via.
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Las pérdidas o ganancias resultantes del retiro, enajenacion o disposiciéon por otra via de una inversién
inmobiliaria se determinan como la diferencia entre los ingresos netos de la transaccién y el valor contable
del activo, y se reconocen en el resultado del ejercicio en que tenga lugar el retiro, la enajenacién o la
disposicion por otra via.

Las inversiones inmobiliarias se amortizan distribuyendo linealmente el coste de los elementos que
componen cada activo, minorado por su valor residual, en caso de ser éste significativo, entre los afios de
vida util estimada, que varian entre 25 y 50 afios en funcion de las caracteristicas de cada activo.

03.06. Deterioro de valor de activos materiales e intangibles excluyendo el fondo de
comercio

En la fecha de cada estado de situacion financiera, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos
materiales e intangibles, asi como sus inversiones inmobiliarias, para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor
(si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los
futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal
modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce la reversion de la pérdida por deterioro de
valor como ingreso.

03.07. Existencias

Las existencias se valoran al coste o valor neto realizable, el menor. El coste incluye los costes de
materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos generales incurridos al
trasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método del coste medio ponderado. El valor neto realizable
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes
que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucién.

El Grupo realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio, dotando la
oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que
previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el
valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdémicas, se procede a revertir el importe
de la misma.
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03.08. Activos financieros no corrientes y otros activos financieros

Cuando son reconocidos inicialmente, se contabilizan por su valor razonable mas, excepto en el caso de
los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de transacciéon que son
directamente imputables.

El 1 de enero de 2018 entrd en vigor la NIIF 9 de “Instrumentos Financieros”, afectando a la clasificacion y
valoracion de los activos financieros, por el cual el método de valoracién se determina en base a dos
conceptos, las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero y el modelo de
negocio del Grupo para gestionarlo. Las tres nuevas categorias de valoracion de los activos financieros
son: coste amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio) y valor
razonable con cambios en el estado de resultados consolidado.

Esta clasificacion dependera del modo en que una entidad gestione sus instrumentos financieros
(instrumentos de patrimonio, créditos, valores representativos de deuda, entre otros), su modelo de negocio
y la existencia o no de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros especificamente definidos:

— Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar flujos de
efectivo contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas
especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho
principal, el activo financiero se valorara a coste amortizado. Los activos financieros del Grupo
corresponden en gran parte a créditos y valores representativos de deuda y por tanto, se valoran a
coste amortizado, es decir, coste inicial menos cobros del principal mas rendimientos devengados
en funcion de su tipo de interés efectivo pendientes de cobro, ajustado por cualquier pérdida por
deterioro reconocida, si en su caso procediera la misma.

El tipo de interés efectivo consiste en la tasa que iguala el coste inicial a la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente de la inversion.

Las cuentas por cobrar de deudores comerciales propias del trafico habitual del Grupo se registran
por su valor nominal corregido por las pérdidas crediticias esperadas a lo largo de su vida.

— Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencién de flujos de efectivo contractuales
como su venta y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas
especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho
principal, los activos de valoraran a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(patrimonio). Los intereses, deterioro y diferencias de cambio se registran en resultados como en el
modelo de coste amortizado. El resto de variaciones de valor razonable se registran en partidas de
patrimonio y se reciclan a estado de resultados consolidado en su venta.

— Fuera de los escenarios anteriores, la regla general es que el resto de activos se valoren a su valor
razonable con cambios en el estado de resultados consolidado. Se clasificaran con este método,
principalmente los instrumentos de patrimonio, salvo que en el momento inicial se clasifiquen a
valor razonable con cambios en otro resultado integral.

No obstante, hay dos opciones de designacién irrevocable en el reconocimiento inicial:

— Un instrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de negociacion, puede
designarse para valorar a valor razonable con cambios en otro resultado integral (Patrimonio), si
bien en caso de venta del instrumento no se permite la imputacion al estado de resultados
consolidado de los importes reconocidos en patrimonio y Unicamente se llevan a resultados los
dividendos.

— Un activo financiero también puede ser designado para ser valorado a valor razonable con cambios
en el estado de resultados consolidado, si de esta manera se reduce o elimina una asimetria
contable “Fair Value Option”.

El Grupo reclasifica los activos financieros cuando modifica el modelo de negocio para su gestion.
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Pérdida esperada e insolvencias de clientes

El cambio como consecuencia de la entrada en vigor de la NIIF 9, consiste en el cambio de pérdidas
crediticias incurridas a pérdidas crediticias esperadas en la presentacion de los deterioros de activos
financieros. La cuantificacién de las pérdidas crediticias esperadas implica determinar la probabilidad de
incumplimiento en el reconocimiento inicial de un activo y, posteriormente, si se ha producido un aumento
significativo en el riesgo crediticio de manera continuada en cada periodo de presentacion de la informacién
financiera. Al realizar esta evaluacion, el Grupo ACS considera tanto la informacién cuantitativa como la
cualitativa que es razonable y pueda estar soportada, incluida la experiencia histérica y la informacion
prospectiva que esta disponible sin costes ni esfuerzos innecesarios. La informacion prospectiva incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las que operan los deudores del Grupo, obtenidas de informes de
expertos econémicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y
otras organizaciones similares, asi como la consideracion de varias fuentes externas de pronosticar
informacion econdmica relacionada con las operaciones del negocio principal del Grupo ACS.

En particular, hasta donde esté disponible de una forma razonable, la siguiente informacién se tiene en
cuenta al evaluar movimientos significativos en el riesgo de crédito:

— Cambios adversos significativos reales o esperados en las condiciones comerciales, financieras o
econdmicas que se espera que causen un cambio significativo en la capacidad del prestatario para
cumplir con sus obligaciones.

— Cambios significativos reales o esperados en los resultados operativos del prestatario.

— Aumentos significativos en el riesgo de crédito en otros instrumentos financieros del mismo
prestatario.

— Calificacion crediticia realizada por un externo.

— Cambios significativos en el valor de la garantia que respalda la obligaciéon o en la calidad de las
garantias de terceros o mejoras crediticias.

— Cambios significativos en el desempefio y comportamiento esperado del prestatario, incluidos
cambios en el estado de pago de los prestatarios en el Grupo y cambios en los resultados
operativos del prestatario.

— Informacién macroecondmica, como las tasas de interés del mercado y las tasas de crecimiento.

El Grupo opté por la aplicacion del enfoque simplificado del deterioro de las cuentas a cobrar con
naturaleza comercial que no contengan un componente financiero significativo, evaluando y registrando
desde el inicio la totalidad de la pérdida esperada. Para su aplicacién practica se utilizan calculos
estimativos basados en la experiencia histérica y el riesgo de cada cliente, y todo ello por geografias.

En general, el deterioro se estima por las pérdidas esperadas en los proximos doce meses. Cuando se
produce un empeoramiento significativo de la calidad crediticia se pasa a estimar la pérdida durante toda la
vida del activo.

Clasificacion de deudas entre corriente y no corriente

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacion
del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo
de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés significativo, las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos



Cuentas Anuales Consolidadas Grupo ACS - 2023

financieros en las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia
y asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que el cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Jerarquias del valor razonable

La valoracion de los activos y pasivos financieros valorados por su valor razonable se desglosa por niveles
segun la jerarquia siguiente determinada por la NIIF 7:

Nivel 1: Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para idénticos instrumentos de
activo o pasivo.

Nivel 2: Datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro del Nivel 1 que sean observables
para el instrumento de activo o pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como
indirectamente (esto es, derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el instrumento de activo o pasivo que no esté basado en datos observables
del mercado.

03.09.Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

03.09.01. Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta

Ejercicio 2023

A 31 de diciembre de 2023, los activos no corrientes mantenidos para la venta corresponden principalmente
a activos correspondientes al 21,62% de la autopista SH288 en Houston (Estados Unidos) comprado en
2023 (véase Nota 02.02.f), los proyectos de energia en proceso de venta como el parque edlico off-shore
Kinkardine en Escocia y la instalaciéon de compresién de gas natural Ca-Ku-A en México, asi como otros
activos de energia renovable y agua que permanecen en el Grupo tras la venta en 2021 de la mayor parte
de la Divisién de Servicios Industriales firmada con Vinci (véase Nota 03.09.02).

En todos los casos se trata de activos para los que existe una decisién formal de venta por parte del Grupo,
se ha iniciado un plan para la venta, los activos estan disponibles para la venta en su situacion actual y se
espera completar la venta en un periodo de 12 meses desde la fecha de su clasificacion como activos
mantenidos para la venta. Es de destacar que los activos, que se mantienen clasificados como mantenidos
para la venta a 31 de diciembre de 2023 y hayan mantenido esta clasificacion por un periodo superior a
doce meses, pero su venta no se ha terminado de realizar, se debe a circunstancias que en el momento de
su clasificacion no eran probables. El parrafo B1 (c) del apéndice B de la NIIF 5 exime a una sociedad de
aplicar el periodo de un afio como plazo maximo para la clasificacién de un activo como mantenido para la
venta si durante dicho periodo surgen circunstancias que previamente han sido consideradas improbables,
los activos se han comercializado de forma activa a un precio razonable y se cumplen los requisitos de
compromiso de la Direccién y alta probabilidad de que la venta se produzca en el plazo de un afio desde la
fecha de cierre de balance.

La disminucién durante el ejercicio 2023 del valor total de los activos no corrientes mantenidos para la
venta asciende a 2.471.626 miles de euros y la disminucién de los pasivos asociados a los mismos
asciende a 1.489.343 miles de euros. La variacion entre afios se produce, principalmente por la venta del
56,76% de la autopista SH288 en Houston (Texas) a Abertis Infraestructuras, S.A. en diciembre de 2023
(véase nota 02.02.f), con la consiguiente pérdida de control de la misma y su desconsolidacion en el estado
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de situacion financiera del Grupo. Asimismo, el saldo disminuye por la baja de la planta desaladora Hydro
Management, S.L. por no darse las condiciones que determina la normativa contable para mantener dicha
clasificacion.

El detalle de los activos y pasivos mantenidos para la venta a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/2023

Energias
Renovables

Autopistas Otros

Inmovilizado material 9.693 — 1.298 10.991
Activos intangibles — — — —
Inmovilizado en proyectos 692.381 2 159.910 852.293
Activos financieros 30.883 528.341 525.692 1.084.916
Activos por impuesto diferido 49.684 — 3.768 53.452
Activos corrientes 76.824 3.255 132.116 212.195
Activos mantenidos para la venta 859.465 531.598 822.784 2.213.847
Pasivos no corrientes 681.815 179.061 113.812 974.688
Pasivos corrientes 149.271 318.805 547.369 1.015.445
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 831.086 497.866 661.181 1.990.133
Intereses minoritarios de mantenido para la venta 7.081 — — 7.081

En el apartado de “Otros” se incluyen principalmente los activos relacionados con plantas desaladoras,
plantas de compresion de gas y lineas de transmision relacionados con la actividad Industrial. Durante el
ejercicio 2023 se ha vendido la totalidad de la participacién en Ventia que se habia reclasificado como
activo mantenido para la venta al inicio del ejercicio 2023 (véase Nota 02.02.f).

En la actualidad, el Grupo ACS se encuentra, o bien en una fase de estudio y analisis de las diferentes
opciones de venta, o bien en un proceso de venta a expensas de la obtencién de las autorizaciones
pertinentes, motivo por el cual, ha procedido a clasificar dichos activos bajo la categoria de “Activos no
corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta”.

El importe correspondiente a la deuda neta recogida en los activos y pasivos mantenidos para la venta a 31
de diciembre de 2023 asciende a 1.777.539 miles de euros (1.593.715 miles de euros a 31 de diciembre de
2022), de los cuales 693.943 miles de euros (678.880 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) en
energias renovables, 494.607 miles de euros en autopistas (479.412 miles de euros a 31 de diciembre de
2022) y otros por 588.989 miles de euros (435.423 miles de euros a 31 de diciembre de 2022). Dentro del
importe total de dicha deuda neta, 215.920 miles de euros (741.236 miles de euros a 31 de diciembre de
2022) corresponden a financiacién de proyectos y deuda con recurso limitado. La deuda neta se calcula
mediante la suma aritmética de los pasivos financieros corrientes y no corrientes, minorado por las
imposiciones a largo plazo, los otros activos financieros corrientes, el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes.

Ejercicio 2022

A 31 de diciembre de 2022, los activos no corrientes mantenidos para la venta correspondian
principalmente a los activos de energia renovable y agua que permanecen en el Grupo tras la venta de la
mayor parte de la Division de Servicios Industriales firmada con Vinci (véase Nota 03.09.02) en 2021 asi
como la autopista SH288 en Houston (Estados Unidos) de la actividad de Concesiones.
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El detalle de los activos y pasivos mantenidos para la venta a 31 de diciembre de 2022 era el siguiente:

Miles de Euros

31/12/2022
ReEng\rlgigIZs Autopistas Otros
Inmovilizado material 4.270 923 1.199 6.392
Activos intangibles — 388.203 3.829 392.032
Inmovilizado en proyectos 708.323 2.390.377 37.165 3.135.865
Activos financieros 26.393 119.827 680.451 826.671
Activos por impuesto diferido 37.803 — 3.379 41.182
Activos corrientes 88.248 24.225 170.858 283.331
Activos mantenidos para la venta 865.037 2.923.555 896.881 4.685.473
Pasivos no corrientes 188.985 1.021.464 455.458 1.665.907
Pasivos corrientes 621.700 1.090.037 101.832 1.813.569
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta 810.685 2.111.501 557.290 3.479.476
Intereses minoritarios de mantenido para la venta 8.084 405.990 2.733 416.807

En el apartado de “Otros” incluian tanto los activos relacionados con plantas desaladoras, lineas de
transmision, plantas de compresién de gas y plantas depuradoras relacionados con la actividad Industrial,
asi como los activos mantenidos para la venta procedentes de Cimic.

En el ejercicio 2022 destacé la incorporacién de la autopista SH288 en Houston (Estados Unidos) (véase
Nota 01.02.f) y por otro, la venta de los parques edlicos Vientos del Pastorale, S.A. y Parque Edlico Kiyu,
S.A. en Uruguay, asi como la planta hidroeléctrica Hidromanta en Peru pertenecientes a Spinning Assets,
S.L.U. por importe equivalente a 108,0 millones de euros en junio de 2022. Adicionalmente, se dejo de
considerar como activos mantenidos para la venta las plantas de energia renovable de Tonopah en Estados
Unidos y Manchasol 1 Central Termosolar Uno, S.L. en Espafia por no darse las condiciones que determina
la normativa contable para dicha clasificacion.

Los importes de los ingresos y gastos reconocidos en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor” del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, que corresponden a las actividades consideradas como
mantenidas para la venta a 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

Miles de Euros

31/12/2023

Energias
Renovables

Autopistas

Otros

Diferencias de conversion 3.135 1.433 5.447 10.015
Coberturas de flujos de efectivo 5.760 — 3.145 8.905
Ajustes por cambios de valor 8.895 1.433 8.592 18.920

Miles de Euros

31/12/2022
Rzngzgﬁs&s Autopistas Otros
Diferencias de conversion 894 — 21.651 22.545
Coberturas de flujos de efectivo 3.453 —_ —_ 3.453
Ajustes por cambios de valor 4.347 — 21.651 25.998
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Los activos no corrientes o grupos de activos se clasifican como mantenidos para la venta, cuando su valor
en libros se va a recuperar fundamentalmente a través de la venta y no mediante su uso continuado. Para
que esto suceda, los activos o grupos de activos han de estar en sus condiciones actuales disponibles para
la venta inmediata, y su venta debe ser altamente probable.

03.09.02. Operaciones interrumpidas
Industrial

El Grupo ACS y el Grupo Vinci firmaron, con efecto 31 de diciembre de 2021, la escritura publica de
compraventa de la mayor parte de la actividad Industrial del Grupo ACS, que dado el tamafio de dicha
actividad, que representaba basicamente todas las operaciones y flujos de efectivo de ACS en esta
actividad y que podian ser distinguidos del resto de las operaciones del Grupo, se concluydé que el
perimetro de Industrial objeto de venta a Vinci debia mostrarse como operacién discontinuada o actividad
interrumpida en 2021 dentro de la cuenta de resultados del Grupo ACS en el epigrafe “Resultado después
de impuestos de las actividades interrumpidas®.

Como contraprestacién, adicionalmente al cobro en efectivo de 4.902 millones de euros en favor del Grupo
ACS, existia un importe variable (“earn out”) maximo de 600 millones de euros en metalico a razén de 20
millones de euros por cada medio GW desarrollado por la actividad Industrial vendida (hasta el estado
“Ready To Build”) entre el 31 de marzo de 2021 y hasta los 7 afios siguientes a la ejecucién de la
compraventa, prorrogable por 18 meses adicionales si la actividad Industrial vendida no alcanzara a
desarrollar 6 GW en los primeros 42 meses. A 31 de diciembre de 2022, el Grupo ACS realizé una
actualizacion de la valoracion realizada en 2021 en base a la mejor informacion disponible, por lo que el
valor razonable del “earn out” ascendié a 329 millones de euros (véase Nota 10.03), lo que, junto con otros
impactos relacionados con la venta, supuso un beneficio de 65,3 millones de euros en el epigrafe
“Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas®, ya que, de acuerdo con la NIIF 5.35,
los impactos relacionados con la disposicion de las operaciones discontinuadas en un periodo anterior, se
clasifican de forma separada dentro de la informaciéon correspondiente a dichas operaciones
discontinuadas. Durante el ejercicio 2023, se han cobrado 40 millones de euros correspondientes al primer
GW desarrollado y con posterioridad al cierre del ejercicio 2023 se han cobrado adicionalmente otros 40
millones de euros correspondientes al segundo GW desarrollado (véase Nota 10.03).

03.10. Patrimonio neto

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio neto del Grupo, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por la Sociedad Dominante se registran por el
importe recibido en el patrimonio neto, neto de costes directos de emision.

03.10.01. Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como capital. No existe otro tipo de acciones.

Los gastos directamente atribuibles a la emisién o adquisicion de nuevas acciones se contabilizan en el
patrimonio neto como una deduccion del importe del mismo.

03.10.02. Acciones propias

En la Nota 15.04 se muestra un resumen de las transacciones realizadas con acciones propias a lo largo
de los ejercicios 2023 y 2022. Se presentan minorando el patrimonio neto en el estado de situacion
financiera consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Cuando el Grupo adquiere o vende sus propias acciones, el importe pagado o recibido de las acciones
propias se reconoce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna pérdida o ganancia en el
resultado del ejercicio derivada de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de
patrimonio propio del Grupo.
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Las acciones de la Sociedad Dominante se valoran al precio medio de adquisicion.
03.10.03. Opciones sobre acciones

El Grupo tiene concedidas a determinados empleados acciones y opciones sobre acciones de ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, S.A.

Dichas acciones y opciones concedidas se consideran, de acuerdo con la NIIF 2, como liquidables con
instrumentos de patrimonio propio. Por lo tanto, se valoran al valor razonable en la fecha de concesion,
cargandose a resultados a lo largo del periodo de devengo, en funcién de los diferentes periodos de
irrevocabilidad de las opciones, con abono a patrimonio.

Dado que no se dispone de precios de mercado, el valor de las acciones y de las opciones sobre acciones
se ha determinado utilizando técnicas de valoracién considerando todos aquellos factores y condiciones,
que, entre partes independientes y perfectamente informadas, hubiesen aplicado para fijar el valor de
transaccion de las mismas (Nota 28.03).

Adicionalmente, el Grupo Hochtief tiene concedidos a miembros de su direccién opciones sobre acciones
de Hochtief, A.G.

03.11. Subvenciones oficiales

El Grupo ACS tiene concedidas subvenciones por diferentes Organismos Publicos para financiar,
principalmente, inversiones en inmovilizado material correspondientes a la actividad de Servicios. Las
condiciones establecidas en las correspondientes resoluciones de concesion de las subvenciones estan
acreditadas ante los Organismos competentes, reconociéndose cuando existe una seguridad razonable del
cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las mismas.

Las subvenciones publicas concedidas al Grupo para la adquisicion de activos se llevan al estado de
resultados en el mismo plazo y criterio que se ha aplicado a la amortizacién del activo relacionado con
dicha subvencion.

Las subvenciones oficiales concedidas para compensar costes se reconocen como ingresos sobre una
base sistematica, a lo largo de los periodos en los que se extiendan los costes que pretenden equilibrar.

Las subvenciones oficiales que se reciban para reparar gastos o pérdidas ya incurridos, o bien que se
perciban como soporte financiero sin costos posteriores, se reconocen en resultados en el periodo en que
se conviertan en exigibles.

03.12. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econémico.

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo corresponden a pasivos a
vencimiento que se valoran a su coste amortizado.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Las politicas de gestion del riesgo financiero del Grupo ACS se detallan en la Nota 21.

03.12.01. Obligaciones, préstamos y titulos de deuda
Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emisién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el
reembolso y los costes directos de emisién, se contabilizan segun el criterio del devengo en el estado de

resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la
medida en que no se liquidan en el periodo en que se devengan.
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El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte, o las modificaciones sustanciales
de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacién del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones
sustancialmente diferentes. El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el
valor actual de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier
comision pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés
efectivo original, difiere al menos en un diez por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo
que todavia restan del pasivo financiero original. A estos efectos, el Grupo considera sélo las comisiones
pagadas o recibidas con el prestamista, incluyendo las comisiones pagadas o recibidas por el Grupo o el
prestamista por cuenta de la contraparte.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en el estado de resultados consolidado. En caso contrario, los flujos modificados se
descuentan al tipo de interés efectivo original, reconociendo cualquier diferencia en el valor contable previo
en resultados. Asi mismo, los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo financiero y se
amortizan por el método del coste amortizado durante la vida restante del pasivo financiero modificado.

Las obligaciones y otros valores negociables, préstamos y lineas de crédito son valorados posteriormente a
coste amortizado.

Los préstamos se clasifican como corrientes a no ser que el Grupo tenga el derecho incondicional para
aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera consolidado.

03.12.02. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal, que
no difiere significativamente con su valor razonable.

Se clasifican dentro de la partida de acreedores comerciales los saldos pendientes de pago a proveedores
que se realizan mediante contratos de confirming con entidades financieras siempre y cuando su coste sea
asumido por el Grupo y se haga sin posibilidad de recurso al proveedor en caso de impago. Asimismo, se
clasifican como flujos de operaciones los pagos relativos a los mismos dado que estas operaciones no
incorporan ni garantias especiales otorgadas como prenda de los pagos a realizar ni modificaciones que
alteren la naturaleza comercial de las transacciones.

En aquellas operaciones de confirming donde el Grupo se beneficia de un aplazamiento adicional y no se
haga cargo de ningun coste, los saldos remesados se presentan en el epigrafe “Otros pasivos corrientes”.

03.12.03. Clasificaciéon de deudas entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como deudas corrientes aquéllas con vencimiento igual o anterior a doce meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento posterior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo
plazo esté asegurada a discrecion de la sociedad, mediante pdlizas de crédito disponibles a largo plazo, se
clasifican como pasivos no corrientes.

En el caso de la “Financiacién de proyectos y deuda con recurso limitado”, la separacion se realiza con el
mismo criterio; el desglose se muestra en la Nota 18.
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03.12.04. Obligaciones por prestacion por retiro
a. Obligaciones por prestaciones post-empleo

Algunas sociedades del Grupo tienen contraidos compromisos de diferente naturaleza por prestaciones
post-empleo con sus empleados. Estos compromisos estan clasificados por colectivo y pueden ser de
aportacion o de prestacion definida.

En los de aportaciéon definida, las contribuciones realizadas se registran como gasto, en el epigrafe de
“Gastos de personal”’ del estado de resultados consolidado, a medida que se produce el devengo de las
mismas.

ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. incluye en planes de prestaciones definidas para las
sociedades espafnolas aquellos financiados mediante el pago de primas de seguros en los que existe la
obligacioén legal o implicita de satisfacer a los empleados las prestaciones comprometidas en el momento
en el que éstas son exigibles. Esta obligacion se satisface a través de la compania de seguros.

ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. tiene contraida la obligacion de abonar a un colectivo
determinado de empleados que cumplian unas condiciones concretas, un complemento econdémico
mensual a las prestaciones obligatorias del Régimen General de la Seguridad Social relativas a jubilacion,
invalidez, viudedad y orfandad.

En este sentido, en los de prestacion definida, se realizan estudios actuariales por expertos independientes
con caracter anual, utilizando hipétesis de mercado, en base a los cuales se reconoce el gasto
correspondiente, atendiendo al principio del devengo, y registrando el coste normal para el personal activo
durante la vida laboral de éste, dentro del epigrafe de “Gastos de personal’, y el gasto financiero, en el
caso de que fuera financiada la obligacién, mediante tasas correspondientes a bonos de alta calidad
crediticia en funcién de la obligacién registrada al principio de cada ejercicio (véase Nota 20).

Dentro de las obligaciones por prestaciones post-empleo destacan las procedentes de determinadas
empresas del Grupo Hochtief, para las cuales el Grupo tiene registrados los correspondientes pasivos y
cuyos criterios de registro se explican en la Nota 03.13.

b. Otros compromisos laborales

El gasto correspondiente a las prestaciones por terminacion de empleo se registra en su totalidad cuando
existe un acuerdo o cuando las partes interesadas tienen una expectativa razonable de que se alcanzara el
mismo, que permite a los trabajadores, de forma individual o colectiva y de manera unilateral o por mutuo
acuerdo con la empresa, causar baja en el Grupo recibiendo a cambio una indemnizacién o
contraprestacion. En caso de que sea necesario el mutuo acuerdo, Unicamente se registra la provision en
aquellas situaciones en las que el Grupo considera que dara su consentimiento a la baja de los
trabajadores.

03.12.05. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades
extranjeras estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.
No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una provisién por este
concepto.

03.13. Provisiones

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacibn es mayor que lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales Consolidadas, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.
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Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; se
procede a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2023 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las entidades consolidadas que forman el Grupo ACS con origen en el desarrollo habitual
de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la
conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas
anuales de los ejercicios en los que se resuelvan.

Provisiones para indemnizaciones al personal

Se recoge la provisiéon para atender, de acuerdo con las actuales disposiciones legales, el coste de los
despidos del personal con contrato de duracion determinada de obra.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

En el caso de sociedades no espafiolas, cuyo compromiso post-empleo no esta externalizado, destacan las
provisiones para pensiones y otros compromisos similares de determinadas sociedades del Grupo Hochtief
que se explican a continuacion.

Las provisiones para pensiones y obligaciones similares se registran como pagos de prestaciones actuales
y futuras para empleados en activo, antiguos empleados y para las personas dependientes a su cargo. Las
obligaciones hacen referencia fundamentalmente a prestaciones de pensiones, por un lado, para pensiones
basicas y por otro para pensiones complementarias opcionales. Las obligaciones de prestaciones
individuales varian de un pais a otro y estan determinadas en su mayoria por la duracién del servicio y la
escala salarial. Las obligaciones de Turner para hacer frente a los costes sanitarios del personal jubilado
estan igualmente incluidas en las provisiones para pensiones, debido a su naturaleza afin a las pensiones.

Las provisiones para pensiones y obligaciones similares se calculan mediante el método de la unidad de
crédito proyectada. De esta manera, se calcula el valor actual de los derechos futuros, teniendo en cuenta
las prestaciones actuales y futuras ya conocidas en la fecha de presentacion, ademas del aumento previsto
de los salarios, las pensiones vy, para el Grupo Turner, los costes sanitarios. El calculo se basa en
evaluaciones actuariales que emplean criterios biométricos. Los activos del plan, como se definen en la NIC
19, se muestran por separado, en concepto de deducciones de las obligaciones de pensiones. Los activos
del plan comprenden activos transferidos a fondos de pensiones para satisfacer las obligaciones de
pensiones, acciones en fondos de inversién adquiridos con arreglo a acuerdos de retribucion diferida, y
poélizas de seguros cualificadas en forma de seguro de responsabilidad de pensiones. Si el valor razonable
de los activos del plan es superior al valor actual de las prestaciones a los empleados, la diferencia se
indica en el epigrafe de los “Activos no corrientes”, sujeto a los limites que la NIC 19 establece.

Los importes derivados de las valoraciones de los planes de prestacion definida se reconocen directamente
en el estado de resultado global consolidado en el periodo en el que se producen. El coste corriente del
ejercicio se recoge en el epigrafe de gastos de personal. El efecto por el interés en el aumento de las
obligaciones de pensiones, reducido por los rendimientos previstos en los activos del plan (calculado, cada
uno de ellos, por el método del factor de descuento de las obligaciones de pensiones), se recoge como
inversion neta e ingresos financieros.

Provisiones para terminacion de obra

Se corresponde a costes estimados para retirada de obra y otros gastos que se puedan producir desde la
terminacién de la obra hasta la liquidaciéon definitiva de la misma, se periodifican a lo largo del periodo de
ejecucioén en funcién de los volumenes de produccién y se registran en el pasivo del estado de situacién
financiera consolidado dentro del capitulo de provisiones corrientes.
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Desmantelamiento de inmovilizado

El Grupo tiene la obligacién de desmantelar determinadas instalaciones al finalizar su vida util del
emplazamiento donde éstas se ubican. Para tal fin ha constituido las correspondientes provisiones,
estimando el valor presente del coste que supondra realizar dichas tareas, registrando como contrapartida
un activo.

Otras provisiones
Fundamentalmente se recogen las provisiones de costes de garantias.
03.14.  Politica de gestion de riesgos

El Grupo ACS esta expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de
identificacién, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Los principios basicos definidos por el Grupo ACS en el establecimiento de su politica de gestion de riesgos
son los siguientes:

— Cumplimiento de las normas sobre Gobierno Corporativo.

— Establecimiento por parte de las diferentes lineas de actividad y empresas del Grupo de los
controles de gestidn de riesgo necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se
realizan de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos del Grupo ACS.

— Especial atencion a la gestiéon del riesgo financiero, basicamente definido por el riesgo de tipo de
interés, el de tipo de cambio, el de liquidez y el de crédito (véase Nota 21).

La gestidn de riesgos en el Grupo ACS tiene un caracter preventivo y esta orientada al medio y largo plazo,
teniendo en cuenta los escenarios mas probables de evolucién de las variables que afectan a cada riesgo.

03.15. Derivados financieros

Las actividades del Grupo ACS estan expuestas a riesgos financieros, fundamentalmente de variaciones de
tipos de cambio y de variaciones de tipos de interés. Las operaciones realizadas se adecuan a la politica de
gestion de riesgos definida por el Grupo.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de
derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable en la fecha de cada balance. La
contabilizacién de los cambios posteriores en el valor razonable depende de si el derivado se ha designado
como un instrumento de cobertura vy, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo.

Un derivado financiero es un instrumento financiero u otro contrato cuyo valor se modifica en respuesta a
los cambios en determinadas variables, tales como el tipo de interés, el precio de un instrumento financiero,
el tipo de cambio, una calificacion o indice de caracter crediticio o en funcién de otra variable que puede ser
no financiera.

Los derivados financieros, ademas de producir beneficios o pérdidas, pueden, bajo determinadas
condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de tipo de cambio, de tipo de interés o del valor
asociado a saldos y transacciones. Las coberturas se contabilizan tal y como se describe a continuacion:

— Coberturas de flujos de efectivo: en este tipo de coberturas, los cambios en el valor del instrumento
de cobertura que se determinen eficaces se registran transitoriamente en el patrimonio neto,
imputandose en la cuenta de resultados cuando se materializa el elemento objeto de la cobertura y
si no son eficaces se reconocen en resultados.

— Coberturas de valor razonable: en este caso, sino no son eficaces, los cambios en el valor del
instrumento de cobertura se reconocen en resultados, compensando los cambios de valor de la
partida cubierta por el riesgo cubierto que también se reconoceran en resultados y si son eficaces
se registran en el patrimonio neto.
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— Coberturas de inversion neta de negocios en el extranjero: este tipo de operaciones de cobertura
estan destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio y se tratan como coberturas y se registran de
forma similar a las coberturas de flujos de efectivo.

De acuerdo con la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, se debe realizar un test de eficacia que se compondra
de una evaluacioén del derivado financiero para poder determinar si se puede considerar un instrumento de
cobertura y, por lo tanto, eficaz.

Los requisitos que deberia cumplir son los siguientes:

— Identificacién y documentacion formal en el origen de la relacién de cobertura, asi como del objeto
de la misma y la estrategia asumida por la entidad con respecto a la cobertura.

— Documentacion con identificacion del elemento cubierto, instrumento de cobertura y naturaleza del
riesgo que se esta cubriendo.

— Debe cumplir los requisitos de eficacia. Es decir, que exista relacion econémica entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura de forma que ambos se muevan generalmente en
direcciones opuestas ante el riesgo cubierto. Asimismo, el riesgo de crédito no debe tener un efecto
dominante sobre los cambios de valor de los elementos de la cobertura y el ratio de cobertura debe
ser equivalente al porcentaje de exposicién al riesgo cubierto.

De acuerdo con el test de eficacia cualitativo, la cobertura se considerara eficaz siempre que cumpla dichos
criterios. Si no fuese asi, la cobertura dejaria de tratarse como tal, cesandose la relacion de cobertura y
contabilizandose el derivado por su valor razonable, con cambios en el estado de resultados.

Una vez evaluada la eficacia de los instrumentos, se recurre al analisis cuantitativo que determinara la
contabilizacion de los mismos. Este analisis cuantitativo se compone de una parte retrospectiva a efectos
puramente contables y otra prospectiva con el objetivo de analizar las posibles desviaciones futuras en la
relacién de cobertura.

Para la evaluacion retrospectiva se adapta el andlisis a la tipologia de cobertura y a la naturaleza de los
instrumentos utilizados:

— En las coberturas de flujo de efectivo, en el caso de las permutas de tipo de interés (IRS), en los
que el Grupo recibe un tipo variable equivalente al de la financiacién cubierta y paga un tipo fijo,
dado que el objetivo es reducir la variabilidad de los costes de la financiacion, la estimacion de la
eficacia se realiza mediante un test que compara que los cambios en el valor razonable de los
flujos de efectivo del IRS compensan los cambios en el valor razonable del riesgo cubierto.

La diferencia entre el valor de la variacién registrado en patrimonio neto y el valor razonable del derivado a
la fecha en la que se esta elaborando el test de eficacia, se considerara parte ineficaz y se registrara
directamente en el estado de resultados.

Para las coberturas de flujos de efectivo en las que el instrumento derivado de cobertura no es un IRS, sino
una opcién o un “forward”, debemos diferenciar entre parte designada y parte no designada:

— Para la parte designada el tratamiento sera similar al detallado para el caso de los IRS.

— Para la parte no designada (puntos “forward” o valor temporal de las opciones), el cambio en el
valor razonable de la misma se reconocera en otro resultado global en la medida en que se
relacione con la partida cubierta, y se acumulara en un componente separado de Patrimonio Neto.
Dicho importe se reclasificara del componente separado de Patrimonio Neto al resultado del
periodo como un ajuste por reclasificaciéon en el mismo periodo o periodos durante los cuales los
flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectan al resultado del periodo (por ejemplo, cuando
tenga lugar una venta prevista).

Las variaciones del valor razonable de los derivados financieros que no cumplen los criterios para la
contabilizacién de coberturas se reconocen en el estado de resultados a medida que se producen.
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La valoracion esta calculada mediante métodos y técnicas definidas a partir de inputs observables en el
mercado, tales como:

— Las permutas de tipo de interés se han valorado descontando todos los flujos previstos en el
contrato de acuerdo con sus caracteristicas, tales como, el importe del nocional y el calendario de
cobros y pagos. Para tal valoracion se utiliza la curva de tipos cupén cero determinada a partir de
los depésitos y permutas que cotizan en cada momento a través de un proceso de “bootstrapping”,
mediante esta curva de tipos cupdn cero se obtienen los factores de descuento utilizados en las
valoraciones realizadas bajo un supuesto de Ausencia de Oportunidad de Arbitraje (AOA). En los
casos en que los derivados contemplan limites superiores e inferiores (‘cap” y “floor”) o
combinaciones de los mismos, en ocasiones ligados a cumplimientos especiales, los tipos de
interés utilizados han sido los mismos que en las permutas, si bien para dar entrada al componente
de aleatoriedad en el ejercicio de las opciones, se ha utilizado la metodologia generalmente
aceptada de “Black-Scholes”.

— En el caso de un derivado de cobertura de flujos de caja ligados a la inflacién, la metodologia es
muy similar a la de las permutas de tipo de interés. La inflacion prevista se estima a partir de las
inflaciones cotizadas, de manera implicita en las permutas indexadas a la inflaciéon europea ex-
tabaco cotizados en mercado y se asimila a la espafiola mediante un ajuste de convergencia.

Los “equity swaps” se valoran como la resultante de la diferencia entre la cotizacion de cierre a fecha de
cierre del ejercicio y el precio unitario de liquidacion pactado inicialmente (“strike”), multiplicada por el
ndmero de contratos reflejado en el “swap”.

Los derivados cuyo subyacente cotiza en un mercado organizado y no son de cobertura, se valoran
utilizando usualmente la metodologia de “Black-Scholes”, aplicando parametros de mercado tales como
volatilidad implicita o dividendos estimados.

Para aquellos derivados cuyo subyacente cotiza en un mercado organizado, pero en los que el derivado
forma parte de una financiaciéon o donde su contratacion sustituye al subyacente, la valoraciéon se basa en
el calculo de su valor intrinseco en la fecha de calculo.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en contratos principales se registran
separadamente como derivados sélo cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente
relacionados con los contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se valoren por su
valor razonable mediante el reconocimiento en el estado del resultado integral consolidado de los cambios
producidos en el valor razonable.

El valor razonable recoge la valoracion del riesgo de crédito de la contraparte en el caso de los activos, o
del riesgo propio Grupo ACS en el caso de los pasivos de acuerdo con la NIIF 13. Asi, cuando un derivado
presenta plusvalias latentes, se ajusta negativamente este importe segun el riesgo de la contrapartida
bancaria, que tendria que pagar a una empresa del Grupo; mientras que cuando hay minusvalias latentes,
se reduce este importe de acuerdo con el riesgo crediticio propio, ya que seria la entidad del Grupo quien
tendria que pagar a la contrapartida.

La evaluacion de los riesgos propios y de contrapartida tiene en consideracion la existencia de garantias
contractuales (colaterales), que pueden ser utilizadas para compensar una pérdida de crédito en caso de
suspension de pagos.

Para los derivados con minusvalias, el riesgo de crédito propio que se aplica para ajustar el precio de
mercado es el de cada sociedad individual o proyecto evaluado y no el del Grupo o sub-grupo al que
pertenecen. Para ello, se elabora un rating interno de cada sociedad / proyecto utilizando pardmetros
objetivos como ratios financieros, indicadores, etc.

Para los derivados con plusvalias, dado que las normas contables no proporcionan la metodologia concreta
que debe ser aplicada, se utiliza un método considerado una “best practice”, que tiene en consideracion
tres elementos para calcular el ajuste, siendo éste el resultado de multiplicar el nivel de exposicién en la
posicion por la probabilidad de incumplimiento y por la pérdida en caso de incumplimiento.
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]
Adicionalmente, se realiza un test de sensibilidad de los derivados y del endeudamiento financiero neto a
fin de poder analizar el efecto que una posible variacion de los tipos de interés pudieran producir en las
cuentas del Grupo, bajo la hipétesis de un aumento y una disminucién de los tipos al cierre del ejercicio en
diferentes escenarios de variacion de los mismos (véase Nota 21). En el caso de las variaciones de los
tipos de cambio, el procedimiento es similar.

En otro orden de cosas, las ganancias o pérdidas en valor razonable por riesgo de crédito para los
derivados son reconocidas en el estado de resultados consolidado, cuando los derivados se califican como
especulativos (no de cobertura); mientras que, si los derivados se clasifican como instrumentos de
cobertura, registrados directamente en patrimonio, entonces las ganancias o pérdidas por valor razonable
son también reconocidas en patrimonio.

Los instrumentos financieros valorados con posterioridad a su reconocimiento inicial a valor razonable se
clasifican en niveles de 1 a 3 basados en el grado en que el valor razonable es observable (véase Nota 21).

En la Nota 22 de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se detallan los derivados
financieros que el Grupo ACS tiene contratados, entre otros aspectos relacionados con los mismos.

Reforma del Tipo de Interés Interbancario

El Grupo mantiene diversas relaciones de cobertura con instrumentos de cobertura y partidas cubiertas
cuyo tipo de interés de referencia es el SOFR (“Secured Overnight Financing Rate”) o Euribor. Dichos tipos
de interés de referencia han sido reformados, por lo que el Grupo ha evaluado el potencial impacto sobre
los estados financieros, concluyendo que no se deriva un impacto relevante de la misma.

03.16. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar por los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros
impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos y gastos se imputan en funciéon del criterio de devengo, esto es, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los
futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero del importe en libros
neto de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los
accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

En aplicacion de la NIIF 15, el Grupo identifica y separa los distintos compromisos de transferencia de un
bien o servicio contemplados en un contrato. Esto implica el reconocimiento por separado de ingresos de
cada una de las obligaciones que se pudieran identificar de forma individualizada dentro de un mismo
contrato principal.

Asimismo, el Grupo estima el precio de cada uno de los contratos que se han identificado teniendo en
cuenta, ademas del precio inicial acordado en el contrato, el importe de las contraprestaciones variables, el
valor temporal del dinero (en los casos en los que se considera que existe un componente de financiacion
significativo) y contraprestaciones no monetarias.

En los casos en los que el importe sea variable o bien se corresponda con reclamaciones no aprobadas, el
importe se estima siguiendo el enfoque que mejor permita predecir aquel al que el Grupo va a tener
derecho, utilizando un valor esperado en funcion de la probabilidad o bien mediante el importe Unico mas
probable. Dicha contraprestacion solo se reconocera en la medida en que se considere que es altamente
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probable que no se produzca una reversion significativa de los ingresos reconocidos cuando se resuelva la
incertidumbre asociada.

A continuacién, se detallan algunas particularidades existentes en las actividades desarrolladas por el
Grupo como son los Ingresos de la actividad de construccion:

Ingresos:

Por la propia naturaleza de la actividad, sus ingresos proceden habitualmente de contratos a largo plazo
donde la fecha de inicio de actividad del contrato y la fecha de finalizacién del mismo se situan,
generalmente, en diferentes periodos contables, por lo que las estimaciones iniciales de ingresos y gastos
pueden sufrir variaciones que pudieran afectar al reconocimiento de ingresos, gastos y resultados de los
mismos.

El Grupo reconoce los resultados de los contratos de construccion de acuerdo con el criterio de grado de
avance, estimado éste, o bien con referencia al estado de terminacion de la actividad producida por el
contrato en la fecha de cierre del balance, determinado en funcion del examen de los trabajos ejecutados, o
bien, en virtud del porcentaje de costes incurridos respecto al total de costes estimados. En el primer caso,
en base a la medicion de las unidades realizadas, se registra en cada periodo como ingreso la produccion
ejecutada y los costes se reconocen en funcion del devengo correspondiente a las unidades realizadas. En
el segundo caso, los ingresos se reconocen en la cuenta de resultados en funcion del porcentaje de avance
en costes (costes incurridos frente a los costes totales estimados en el contrato), aplicados sobre el total de
ingresos del proyecto que se consideran altamente probables que se vayan a obtener del proyecto. Este
ultimo es de comun aplicacion en mercados de influencia anglosajona y contratos sin precios unitarios.

En algunas circunstancias (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), el Grupo puede no ser
capaz de medir razonablemente el cumplimiento de una obligacion de desempefio, aunque el Grupo espere
recuperar los costos incurridos para satisfacer dicha obligaciéon de desempefio. En esas circunstancias, el
Grupo reconoce el ingreso de actividades ordinarias solo en la medida de los costos incurridos hasta el
momento que pueda medir razonablemente el cumplimiento de la obligacion de desempefio.

Asimismo, en aquellos contratos en los que se considera que los costes estimados de un contrato
superaran los ingresos derivados del mismo, las pérdidas esperadas se provisionan con cargo a la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio en que se conocen.

Los ingresos ordinarios del contrato se reconocen considerando el importe inicial del contrato acordado con
el cliente, asi como las modificaciones y reclamaciones sobre el mismo en la medida en que sea altamente
probable que de los mismos se vaya a obtener un ingreso, que sea susceptible de medicién de forma fiable
y que no suponga una reversion significativa en el futuro.

Se considera que existe una modificacion del contrato cuando hay una instruccion del cliente para cambiar
el alcance del mismo. Se considera que existe una reclamacién en los contratos cuando por causa del
cliente o de terceros se producen costes no incluidos en el contrato inicial (demoras, errores en las
especificaciones o el disefio, etc.) y el contratista tiene derecho a ser resarcido por los sobrecostes
incurridos ya sea por el cliente o por el tercero causante de los mismos.

Estas modificaciones y reclamaciones se incluyen como ingresos del contrato cuando el cliente ha
aprobado los trabajos relacionados, bien de forma escrita, mediante acuerdo verbal o de manera tacita en
virtud de las practicas comerciales habituales, es decir, cuando se considera el cobro altamente probable y
que no se va a producir una reversion significativa del ingreso en el futuro.

En aquellos casos en los que los trabajos estén aprobados pero no tengan aun un precio asociado o en
donde, aunque no se haya obtenido aun la aprobacion del cliente, el Grupo considera que la aprobacion
final es altamente probable, por estar en un estado de negociacion avanzado o por tener informes técnicos
y/o legales internos o de expertos independientes que asi lo respaldan, el importe a registrar como ingreso
se estima acorde con la definicion de “contraprestacion variable” establecida en la NIIF 15, es decir,
utilizando aquellos métodos que arrojan la mejor prediccidon de la contraprestacion de forma que se obtenga
el importe mas probable (importe individual mas probable en un rango de importes de contraprestacion
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posibles), teniendo en cuenta toda la informacion disponible (histérica, actual y prevista) de la que
razonablemente se pueda disponer y so6lo en la medida en que sea altamente probable que no ocurra una
reversion significativa del importe de ingresos ordinarios acumulados reconocido cuando, posteriormente,
se resuelva la incertidumbre sobre la contraprestacion variable.

Tal y como se ha comentado, los contratos de construccién estan sujetos a estimaciones de ingresos y
costes que necesitan ser revisadas por los responsables de los proyectos a medida que avanzan los
mismos. Cualquier modificacion de las estimaciones de ingresos, gastos y resultado final de obra esta
sujeta a revision por los diferentes estamentos de la Direccion y cuando son verificados y aprobados, el
efecto se trata como un cambio en la estimacién contable en el afio en el que se produce y en periodos
subsiguientes, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Gastos:

Los costes del proyecto comprenden los directamente relacionados con el contrato principal y con los
modificados o reclamaciones asociadas al contrato. Asimismo, incluyen los relacionados con la actividad de
contratacidon de cada contrato tales como seguros, asesores, disefio y asistencia técnica, etc.

Estos costes se reconocen contablemente en funcion del criterio de devengo, registrando contablemente
como gasto los relacionados con las unidades de obra ejecutadas y los indirectos totales del contrato
imputables a las mismas.

Aquellos gastos relacionados con la actividad futura del contrato tales como, primas de seguro,
instalaciones de obra, asesores, disefio y otros iniciales de obra se reconocen inicialmente como activo en
el capitulo de Existencias, siempre y cuando se considere que son necesarios para la prestacion del
contrato y que seran recuperados con la ejecucion del mismo, imputandose a resultados en funcion del
grado de avance del contrato.

Los gastos de retirada de maquinaria, desmontaje de instalaciones de obra, conservacion en periodo de
garantia y los que se puedan producir desde la terminacién de la obra hasta la liquidacién definitiva de la
misma, se periodifican a lo largo de la vida de la obra, ya que tienen consideracion de un coste mas de la
misma y tienen relacién tanto con las unidades de obra ejecutadas como con la actividad futura del
contrato.

En lo referente a la dotacidén a la amortizacion de activos fijos involucrados en la ejecucion del contrato,
para aquellos activos con vida util estimada coincidente con la duracién del contrato, la amortizaciéon se
realiza en el transcurso de la ejecuciéon del mismo quedando totalmente amortizados a su finalizacion. Para
aquella maquinaria con vida util superior a la duracion del contrato, se reparte su amortizaciéon en base a
criterios técnicos entre los diferentes contratos a los que se asignara y se amortiza linealmente en el
transcurso de cada contrato.

Los intereses de demora ocasionados por el retraso en el pago por parte del cliente de las certificaciones
de obra so6lo se registran, como ingreso financiero, cuando se puedan medir con fiabilidad y su cobro esté
razonablemente garantizado.

Las Sociedades del Grupo registran en el capitulo de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en la
cuenta de Obra ejecutada pendiente de certificar la diferencia positiva entre los ingresos reconocidos de un
contrato y el importe de las certificaciones a origen del mismo. Asimismo, registran en el capitulo de
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar en la cuenta de Anticipos recibidos por pedidos el importe
de las certificaciones anticipadas por diversos conceptos, incluidos los anticipos recibidos del cliente.

03.16.01. Actividad de Construccion
En los contratos de construccion se identifica como regla general una Unica obligacion de desempefio

debido al alto grado de integracién y personalizacion de los diferentes bienes y servicios para ofrecer un
producto conjunto, que se transfiere al cliente a lo largo del tiempo.
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Como se ha comentado anteriormente, el método elegido por el Grupo ACS como preferente es el de
“unidad valorada de obra” dentro del método de producto (“output method”), que se aplica siempre y
cuando durante la ejecucion se pueda medir el avance de los trabajos realizados y exista una asignacion
de precios a cada unidad de obra.

Solo en aquellos contratos donde no se puede determinar el precio unitario a las unidades a ejecutar, se
permite la aplicacion del método de recursos utilizados (“input method”) denominado “grado de avance
sobre costes”.

En este caso, los ingresos se reconocen en la cuenta de resultados en funcion del porcentaje de avance en
costes (costes incurridos frente a costes totales estimados en el contrato), aplicados sobre el total de
ingresos del proyecto que se considera altamente probable que se vayan a obtener del proyecto.

03.16.02. Actividades de Servicios y Otros

En este caso no existe una unica tipologia de contrato debido a la gran diversidad de servicios prestados.
En general, los contratos incluyen diversas tareas y precios unitarios donde los ingresos son registrados en
la cuenta de resultados cuando los servicios son prestados basado en el tiempo transcurrido (“time
elapsed’), esto es, cuando el cliente recibe y consume simultaneamente los beneficios aportados por el
desempefio del servicio a medida que se produce. Esto sucede, por ejemplo, para los servicios recurrentes
o rutinarios como la gestién de instalaciones, limpieza, etc.

En determinados contratos se incluyen distintos tipos de actividades sujetos a tablas de tarifas fijas
unitarias para la prestacion de los servicios que se entregan y que forman parte del contrato completo. En
los mismos el cliente solicita cada servicio mediante ordenes de trabajo que se consideran una obligacién
de desempeiio independiente, y dependiendo de los requisitos especificos establecidos en dicho contrato
para su aprobacion se realizara el reconocimiento de ingresos asociado.

En el caso de los contratos a largo plazo complejos que incluyen la prestacion de varios servicios que
suponen distintas obligaciones de desempefio (construccidon, mantenimiento, operacion, etc.), cuyo pago se
realiza de forma periddica y en los que el precio correspondiente a las mencionadas obligaciones se indica
en el contrato o puede ser determinado, el reconocimiento de ingresos se realiza para los servicios
recurrentes siguiendo el método de tiempo transcurrido y siguiendo el criterio de grado de avance para
aquellas obligaciones de desempefio de mayor complejidad en las que no es posible la asignacion de
precios a cada una de la unidades ejecutadas.

3.17. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en el estado de resultados consolidado cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econémicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo,
que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma
simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Ademas, se reconoce un gasto de forma inmediata en el estado de resultados consolidado cuando un
desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para
su registro como activo.

Asimismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como
puede ser un pasivo por una garantia.

03.18. Compensaciones de saldos

Sdlo se compensan entre si, y se presentan en el estado de situacién financiera consolidado por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos por diferencias temporarias se compensan al cierre del ejercicio en el caso
de que correspondan a la misma jurisdicciéon y sean congruentes en su naturaleza y vencimiento. El Grupo
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ACS compensa los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos si, y solo si, la
entidad:

(a) tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos; y

(b) tenga la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

03.19. Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades representa la suma de la carga fiscal a pagar en el ejercicio mas
la variacion de los activos y pasivos por impuesto diferido.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de aplicar
las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuesto
diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo si la
diferencia temporal se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio, o del reconocimiento inicial
(salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operaciéon que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por impuesto diferido, identificados con diferencias temporarias sélo se reconocen
en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo
en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuesto diferido (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos por diferencias temporarias se compensan al cierre del ejercicio en el caso de que correspondan a
la misma jurisdiccién y sean congruentes en su naturaleza y vencimiento.

Las sociedades espanolas en las que la Sociedad Dominante posee mas del 75% de su capital tributan en
régimen de consolidacion fiscal de acuerdo con las normas al respecto en la legislacién vigente, formando
el Grupo Fiscal 30/99.

Incertidumbres fiscales

Si el Grupo determina que no es probable que la autoridad fiscal vaya a aceptar un tratamiento fiscal
incierto o un grupo de tratamientos fiscales inciertos, considera dicha incertidumbre en la determinacion de
la base imponible, bases fiscales, créditos por bases imponibles negativas, deducciones o tipos impositivos.
El Grupo determina el efecto de la incertidumbre en la declaracién del impuesto sobre sociedades por el
método del importe esperado, cuando el rango de desenlaces posibles es muy disperso o el método del
desenlace mas probable, cuando el desenlace es binario o concentrado en un valor. En aquellos casos en
los que el activo o el pasivo por impuesto calculado con estos criterios, excede del importe presentado en
las autoliquidaciones, éste se presenta como corriente o no corriente en el estado de situacién financiera
consolidado atendiendo a la fecha esperada de recuperacién o liquidacion, considerando, en su caso, el
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importe de los correspondientes intereses de demora sobre el pasivo a medida que se devengan en la
cuenta de resultados. El Grupo registra los cambios en hechos y circunstancias sobre las incertidumbres
fiscales como un cambio de estimacion.

03.20. Beneficio por accion

El beneficio basico por accidn se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la
Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho
periodo, sin incluir el nUmero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades
del Grupo (véase Nota 31.01).

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilutivo y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos efectos se considera que
la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emision de las acciones ordinarias
potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo (véase Nota 31.02).

El plan de acciones y el plan de opciones sobre acciones de ACS que esta en vigor a 31 de diciembre de
2023 (véase Nota 28.03) no implica, para su ejecucion, la emision de nuevas acciones en un futuro por lo
que no afectan al beneficio diluido por acciéon. A 31 de diciembre de 2023, como consecuencia de la
ampliacién y reduccién simultdnea de capital decidida en 2023 por el mismo numero de acciones, el
beneficio por accién basico y el beneficio diluido por accién de las actividades continuadas correspondiente
al ejercicio 2023 es el mismo.

03.21. Transacciones en moneda extranjera

El euro es la moneda de presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo.
Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en
“moneda extranjera” y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Las transacciones en moneda extranjera se registran en el momento de su reconocimiento inicial, utilizando
la moneda funcional, aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccién entre la moneda
funcional y la extranjera.

En la fecha de cada estado de situacion financiera, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera,
se convierten segun los tipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no monetarias en moneda
extranjera medidas en términos de coste histérico se convierten al tipo de cambio de la fecha de la
transaccion.

Los tipos de cambio de las principales monedas en las que opera el Grupo ACS durante los ejercicios 2023
y 2022 son los siguientes:

Tipo de cambio medio Tipo de cambio de cierre
2023 2022 2023 2022
1 Doélar americano (USD) 0,923 0,952 0,905 0,938
1 Dolar australiano (AUD) 0,612 0,660 0,615 0,637
1 Zloty polaco (PLN) 0,221 0,213 0,231 0,213
1 Délar canadiense (CAD) 0,686 0,729 0,684 0,691
1 Libra esterlina (GBP) 1,152 1,170 1,154 1,131

Todos los tipos de cambio son en euros.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al convertirlas al
tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio, excepto aquéllas que formen parten de la
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inversion de un negocio en el extranjero, que se reconocen directamente en el patrimonio neto de
impuestos hasta el momento de su enajenacion.

En algunas ocasiones, con el fin de cubrir su exposicion a ciertos riesgos de cambio, el Grupo formaliza
contratos y opciones a plazo de moneda extranjera (véase Nota 21 sobre los detalles de las politicas
contables del Grupo con respecto a dichos instrumentos financieros derivados).

En la consolidacién, los activos y pasivos de las operaciones en paises con moneda diferente al euro, se
convierten segun los tipos de cambio vigentes en la fecha del estado de situacién financiera consolidado.
Las partidas de ingresos y gastos se convierten segun los tipos de cambio medios del periodo, a menos
que éstos fluctien de forma significativa. Las diferencias de conversidon que surjan, en su caso, se
clasifican como patrimonio neto. Dichas diferencias de conversién se reconocen como ingresos o gastos en
el periodo en que se realiza o enajena la inversion.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicién de una entidad con
moneda funcional distinta del euro, se consideran activos y pasivos de dicha entidad y se convierten segun
el tipo vigente al cierre.

03.22. Entidades y sucursales radicadas en paises con altas tasas de inflacion

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el Grupo no tiene ninguna actividad relevante en paises con una
situacién de economia hiper inflacionista como son Argentina y Venezuela, por lo que su impacto ha sido
poco significativo a efectos del Grupo ACS.

El resto de las monedas funcionales de las entidades consolidadas y asociadas, radicadas en el extranjero,
no corresponden a economias consideradas altamente inflacionarias segun los criterios establecidos al
respecto por las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Consecuentemente, al cierre contable
de los ejercicios 2023 y 2022 no ha sido preciso ajustar los estados financieros de ninguna entidad
consolidada o asociada para corregirlos de los efectos de la inflacion.

03.23. Estado de flujos de efectivo consolidado

En los estados de flujos de efectivo consolidados, las expresiones indicadas se utilizan en los siguientes
sentidos:

— Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

— Actividades de explotacion: actividades tipicas del Grupo, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

— Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

— Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composiciéon del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Dada la diversidad de negocios y actividades que lo integran, el Grupo ha optado por calcular el estado de
flujos de efectivo por el método indirecto.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo consolidado, se ha considerado como "efectivo
y equivalentes de efectivo” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones a corto
plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
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El desglose del epigrafe “Otros ajustes del resultado (netos)” del estado de flujos de efectivo consolidado
de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de Euros

2023 2022
Ingresos financieros (302.408) (178.369)
Gastos financieros 659.141 484.152
Resultado de entidades integrantes de la actividad ordinaria por el método de participacion (411.880) (380.918)
Resultado de entidades no integrantes de la actividad ordinaria por el método de participacion (3.369) (4.554)
Deterioro y resultado por enajenacién de activos financieros 79.165 (7.345)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (422.436) (219.220)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado y otros efectos 41.142 62.455
Total (360.645) (243.799)

El desglose del epigrafe “Cobros de intereses” del estado de flujos de efectivo consolidado de los ejercicios
2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de Euros

2023 2022
Cobros de intereses operativos 213.135 150.964
Cobros de intereses de cuentas bancarias 70.977 15.914
Otros no operativos 443 3.069
Total 284.555 169.947

En la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022
se han recogido dentro de los flujos de efectivo por actividades de financiacion “Cobros / (pagos) por
instrumentos de patrimonio”, las adquisiciones de acciones propias de ACS (véase Nota 15.04).
Adicionalmente, en el ejercicio 2023, se ha considerado dentro de los flujos de efectivo por actividades de
financiacion, las salidas de efectivo como consecuencia de la compra de acciones de Hochtief, A.G. por
importe de 462,3 millones de euros. En 2022, se recogieron tanto el importe de la ampliacion de capital de
Hochtief en un 10% y las compras posteriores de ésta por un total de 543,1 millones de euros asi como las
salidas de efectivo como consecuencia de la OPA realizada por Hochtief para adquirir el resto de las
acciones de Cimic por un importe de 1.500 millones de ddlares australianos (985 millones de euros) (véase
Nota 20.01).

En el epigrafe de “Otros cobros / (pagos) de actividades de financiacion” del estado de flujos de efectivo, se
han recogido los pagos realizados en el ejercicio 2023 por Hochtief por la liquidacion del proyecto CCPP en
Australia y los pagos realizados para resolver la situacion litigiosa sobre las Radiales 3 y 5 por importe
conjunto de 233 millones de euros (véase Nota 20.01). En este mismo epigrafe se recogieron los pagos
realizados en el ejercicio 2022 por un importe de 278 millones de euros por el primer plazo de la liquidacién
del proyecto CCPP en Australia, por el pago final del proyecto chileno de Alto Maipo, asi como las costas
judiciales y gastos financieros derivado del litigio por el cierre del proyecto Seattle (véase Nota 29.c).

En relacién con los flujos de efectivo, de acuerdo con la NIIF 16.50, se consideran como actividades de
financiacion los pagos en efectivo por la parte de intereses del pasivo por arrendamiento, siguiéndose
clasificando aplicando la misma alternativa permitida por la NIC 7.33 Estado de Flujos de Efectivo vigente
para los intereses financieros.
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La conciliacion del valor en libros de los pasivos originados por las actividades de financiacién distinguiendo
separadamente los cambios que generan flujos de efectivo de aquellos de los que no lo hacen para los
ejercicios 2023 y 2022, son los siguientes:

Miles de Euros

31/12/2023 31/12/2022

Caja (deuda) neta inicial (Nota 21) 224.005 2.008.640

Flujos de caja

Emisién activos / (pasivos) financieros (3.776.770) (3.703.193)
Amortizacion pasivos financieros 3.548.723 4.080.176
Tesoreria (166.267) (1.992.535)

Sin impacto de Flujos

Variacién deuda neta mantenido para la venta (Nota 03.09) 183.824 772
Diferencia de conversion (82.576) 119.335
Reclasificaciones 48.545 (506.339)
Cambio en el perimetro de consolidacion y otros 420.712 217.149
Caja (deuda) neta final (Nota 21) 400.196 224.005

El importe correspondiente a las reclasificaciones a 31 de diciembre de 2022 recogia fundamentalmente la
reclasificacion a activo y pasivo no corriente mantenido para la venta de la deuda procedente de la
incorporacion por consolidacion global de la autopista SH288 (véanse Notas 02.02.f y 03.09.01). Los
cambios en el perimetro de consolidacion y otros a 31 de diciembre de 2023 recoge el impacto de la
desconsolidacion de la SH288 tras la venta del 56,76% a Abertis Infraestructuras que se encontraba
recogida como activo no corriente mantenido para la venta, asi como la deuda correspondiente a Hydro
Management, S.L. (véase Nota 03.09.01). A 31 de diciembre de 2022 recogian fundamentalmente la
variacion de la deuda neta procedente de la venta de los activos no corrientes mantenidos para la venta de
la actividad Industrial.

03.24 Entrada en vigor de nuevas normas contables
Cambios en politicas contables
Durante el ejercicio 2023 han entrado en vigor las siguientes normas e interpretaciones de aplicacién

obligatoria en el ejercicio 2023, ya adoptadas por la Unién Europea, que, en caso de resultar de aplicacion,
han sido utilizadas por el Grupo en la elaboraciéon de las Cuentas Anuales Consolidadas:
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( 1) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en el ejercicio que

han comenzado el 1 de enero de 2023:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 17
Contratos de seguros

Reemplaza a la NIIF 4 y recoge los principios de registro,
valoracién, presentacion y desglose de los contratos de
seguros con el objetivo de que la entidad proporcione
informacion relevante y fiable que permita a los usuarios de
la informacién financiera determinar el efecto que los
contratos de seguro tienen en los estados financieros.

Modificacién a la NIC 1
Desglose de politicas contables

Modificaciones que permiten a las entidades identificar
adecuadamente la informacion sobre politicas contables
materiales que debe ser desglosada en los estados
financieros.

Modificacion a la NIC 8
Definicion de estimacién contable

Modificaciones y aclaraciones sobre qué debe entenderse
como un cambio de una estimacién contable.

Modificacion a la NIC 12

Impuestos diferidos derivados de activos y
pasivos que resultan de una Unica
transaccion

Clarificaciones sobre como las entidades deben registrar el
impuesto diferido derivado de activos y pasivos que
resultan de una Unica transaccién como arrendamientos y
obligaciones por desmantelamiento.

Modificacion a la NIIF 17
Contratos de Seguros - Aplicacién inicial de
la NIIF 17 y NIIF 9. Informacién comparativa

Modificacion de los requisitos de transicion de la NIIF 17
para las aseguradoras que aplican la NIIF 17 y la NIIF 9 por
primera vez al mismo tiempo.

1 de enero de 2023

Esta modificacion introduce una exencion temporal
obligatoria al reconocimiento de impuestos diferidos de NIC
12 relacionados con la entrada en vigor del modelo
impositivo internacional del Pillar 2. Incluye también
requerimientos adicionales de desglose.

Modificacién a la NIC 12
Reforma Fiscal - Reglas Modelo Pillar 2

Por su relaciéon con determinadas compaiias del Grupo Hochtief, destaca la nueva norma NIIF 17
"Contratos de seguro”, que a partir del 1 de enero de 2023, sustituye en su totalidad a la anterior NIIF 4
"Contratos de seguro". La norma es relevante para dichas compafiias en relacion con el negocio de
seguros de no vida principalmente debido a la actividad de reaseguro para riesgos de construccion
asegurados.

Los contratos de seguros se valoran, utilizando el método general de valoraciéon por bloques (“building
block approach”) en el que la estimacion del valor actual se incluyen todos los flujos de efectivo futuros
previstos descontados incluyendo un ajuste de riesgo explicito y un margen de servicio contractual. El
margen de servicio contractual representa el beneficio no devengado que se reconocera en el futuro
durante el periodo en que se presten los servicios del contrato de seguro. La valoracion de las partidas de
seguros, como los pasivos por reclamaciones de seguros, suele tener en cuenta todos los flujos de efectivo
que se derivan de los derechos y obligaciones de un contrato de seguro. En consecuencia, se omiten
algunas partidas que se consignaban por separado con arreglo a la NIIF 4 en nuestros estados financieros
consolidados, como los ingresos diferidos que comprenden las primas de seguros recibidas por adelantado
para ejercicios posteriores.

El Grupo ha elegido el enfoque retrospectivo modificado para la transicion a la NIIF 17. La aplicacion inicial
de la NIIF 17 no ha tenido efectos significativos en su transicién considerando los estados financieros
consolidados del Grupo ACS en su conjunto, suponiendo un efecto de 12,5 millones de euros en el estado
de resultados consolidado y de 17,3 millones de euros en el estado de resultado global consolidado durante
el ejercicio 2023. Con arreglo a este enfoque, la presentacién del periodo comparativo se mantiene
inalterada y la apertura del estado de situacién financiera consolidado del ejercicio no se modifica.

El enfoque de la superposicién (“overlay approach”) aplicado a determinados valores negociables
mantenidos por nuestras compafias de seguros, que anteriormente permitia ajustes al valor razonable a
través de otro resultado global, finalizé con la introduccion de la NIIF 17. No se produjeron efectos
significativos en los resultados como consecuencia de la valoracion de estos valores negociables con
cambios en el estado de resultados.
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En relacién al resto de las normas anteriores, el Grupo ACS ha aplicado las normas en el gjercicio 2023 sin
que hayan tenido impactos significativos ni en las cifras, ni en la presentacion y desglose de la informacion,
bien por no suponer cambios relevantes, bien por referirse a hechos econémicos que no afectan al Grupo
ACS.

( 2 ) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en ejercicios
posteriores al ejercicio natural que comenzé el 1 de enero de 2023 (aplicables de 2024 en adelante):

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas, las siguientes normas e
interpretaciones habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado aun en vigor, bien porque su
fecha de efectividad es posterior a la fecha de las Cuentas Anuales Consolidadas, o bien porque no han
sido aun adoptadas por la Unién Europea:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea . Agllca_c[op obllgatorla_ X
ejercicios iniciados a partir de:

Modificacion a la NIIF 16 Esta modificacion aclara la contabilidad posterior de los

. . pasivos por arrendamientos que surgen en las
Pasivo por arrendamiento en una venta con . - . 1 de enero de 2024
. ) transacciones de venta y arrendamiento posterior (sale &
arrendamiento posterior
lease back).
. Lo Aplicacion obligatoria
No aprobadas todavia para su uso en la Unién Europea _ Apficacior g . A
ejercicios iniciados a partir de:
Modificacion a la NIC 1 Clarificaciones respecto a la presentaciéon como corrientes

Clasificacion de pasivos como corrientes y 0 no corrientes de pasivos y en particular de aquellos con
no corrientes y aquellos sujetos a covenants | vencimiento condicionado al cumplimiento de covenants.

Esta modificacion introduce requisitos de desglose de 1 de enero de 2024

informacion especificos de los acuerdos de financiacion
con proveedores y sus efectos en los pasivos y flujos de
efectivo de la empresa incluyendo el riesgo de liquidez y
gestion de los riesgos asociados.

Modificacién a la NIC 7 y NIIF 7
Acuerdos de financiacién con proveedores

Esta modificacion establece un enfoque que especifica

Modificacion a la NIC 21 cuando una moneda puede ser intercambiada por otra. y en
- - C - ! 1 de enero de 2025
Ausencia de convertibilidad caso de no serlo, la determinacion del tipo de cambio a
utilizar.

Los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan impactos significativos por la introducciéon de
estas modificaciones publicadas pero que no han entrado en vigor, al ser aplicaciones de caracter
prospectivo, modificaciones de presentacion y desglose y/o al tratar aspectos no aplicables o no
significativos a las operaciones del Grupo.

04. Inmovilizado intangible

04.01. Fondo de comercio

El detalle por divisiones del movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en el fondo de comercio
es el siguiente:

Miles de Euros

Division Variacién ; f ] Traspasos
jes, WS acones L JSOUOSM. ouwoos Ol QPN sados
Sociedad Dominante y 554.420 3.829 — — — — — 558.249
Construccion 1.991.912 — 17.602 — — (6.272) — 2.003.242
Servicios 169.865 — 3.078 28 — 1.298 (1.269) 173.000
Total 2.716.197 3.829 20.680 28 — (4.974) (1.269) 2.734.491
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Miles de Euros

Division Variacién

Traspasos

jtden, WD oo SO Do Dl LTINS swees
Sociedad Dominante y 554.420 — — — — — — 554.420
Construccion 1.968.878 — 12516 — — (7.990) 18.508 1.991.912
Concesiones — — 388.203 — — (785) (387.418) —
Servicios 148.955 — 23.969 — — (3.269) 210 169.865
Total 2.672.253 — 424.688 — — (12.044)|  (368.700) 2.716.197

De acuerdo con el cuadro anterior, los fondos de comercio mas relevantes son el resultante de la
consolidacion global de Hochtief, A.G. por importe de 1.144.226 miles de euros a 31 de diciembre de 2023
(1.144.226 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) y el resultante de la fusién de la Sociedad
Dominante con Grupo Dragados, S.A. que asciende a 554.420 miles de euros a 31 de diciembre de 2023
(554.420 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

Durante el ejercicio 2023, no se han producido variaciones relevantes. Durante el ejercicio 2022, no se
produjeron variaciones relevantes, salvo por el alta y posterior traspaso a activo no corriente mantenido
para la venta correspondiente del fondo de comercio de la autopista SH288 explicado en la Nota 03.09.01.

En el caso de los fondos de comercio, el Grupo ACS, como regla general, de forma anual a 30 de
septiembre de cada afio, compara el valor contable de la sociedad o unidad generadora de efectivo (UGE)
con el valor en uso obtenido mediante el método de valoracion de descuentos de flujo de caja. En este
sentido, se ha procedido a la actualizacion de los mismos a 30 de septiembre de acuerdo con su politica
contable. No hay variaciones significativas en las hip6tesis utilizadas en los tests de deterioro de los fondos
de comercio del Grupo que puedan suponer un riesgo relevante de reconocimiento de un deterioro en el
futuro. En este sentido, cabe sefialar que el valor de cotizacion de la participacion en Hochtief (100,30
euros por accion a 31 de diciembre de 2023) es superior a su valor en libros.

En relacién con el fondo de comercio generado por la compra de Hochtief, A.G. en 2011, de acuerdo con la
NIC 36.80, dicho fondo de comercio se asigné a las principales unidades generadoras de efectivo que
estaban en Hochtief Asia Pacifico y Hochtief Américas. El importe del fondo de comercio asignado al
negocio desarrollado en Hochtief Asia Pacifico asciende a la cantidad de 857 millones de euros (857
millones de euros a 31 de diciembre de 2022), mientras que el negocio Hochtief Américas tiene asignados
287 millones de euros (287 millones de euros a 31 de diciembre de 2022). En los ejercicios 2023 y 2022, el
Grupo ACS ha evaluado la recuperabilidad de los mismos.

Para la elaboracién del test de deterioro del fondo de comercio de Hochtief asignado al negocio
desarrollado en Asia Pacifico, el Grupo ACS se ha basado en las siguientes hipétesis basicas:

— Proyecciones empleadas de 5 ejercicios basadas en estimaciones internas.
— Tasa de crecimiento perpetuo ponderada del 2,49% (2,53% en 2022).

— Tasa de descuento ponderada del 11,32% (11,99% en 2022). La tasa de descuento utilizada
supone una prima sobre la rentabilidad del tipo de interés a largo plazo (Bono a 10 afios ponderada
en base a los paises donde realiza su actividad) publicado por Bloomberg a fecha de 30 de
septiembre de 2023, de 662 puntos basicos.

En cuanto al analisis de sensibilidad del test de deterioro del fondo de comercio asignado al negocio Asia
Pacifico de Hochtief, los aspectos mas relevantes son que el test del fondo de comercio soporta hasta una
tasa de descuento de, aproximadamente, un 15,15%, que representa una horquilla de aproximadamente
383 puntos basicos. Por su parte soportaria una caida anual de flujos de caja de aproximadamente un 43%
respecto a los flujos proyectados.
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En el caso del negocio Hochtief Américas, se han tomado las siguientes hipotesis basicas:

— Proyecciones empleadas de 5 ejercicios basadas en estimaciones internas.
— Tasa de crecimiento perpetuo del 2,1% (2,3% en 2022).
— Tasa de descuento del 9,29% (9,52% en 2022).

En cuando al analisis de sensibilidad del test de deterioro del fondo de comercio asignado al negocio de
Américas de Hochtief, los aspectos mas relevantes son que el test del fondo de comercio, incluso
asumiendo una posicion de caja de cero euros, soporta hasta una tasa de descuento superior al 45% y
soportaria una caida anual de flujos de caja de mas del 80% respecto a los flujos proyectados.

Junto con el generado por la consolidacién global de Hochtief, A.G. mencionado anteriormente, el fondo de
comercio mas relevante corresponde al surgido de la fusién con Grupo Dragados en 2003 por 554.420
miles de euros (554.420 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), referido al exceso de valor pagado
sobre el valor de los activos en la fecha de adquisicion y que fue asignado principalmente a la unidad
generadora de efectivo de Construccion de Dragados.

En el ejercicio 2023 el Grupo ACS, ha evaluado la recuperabilidad del Fondo de Comercio asignado a
Construccion, comparando el valor contable de la sociedad o unidad generadora de efectivo (UGE) con el
valor en uso obtenido mediante el método de valoracion de descuentos de flujo de caja, con proyecciones
internas de cada una de las sociedades.

La tasa de descuento utilizada es su coste medio ponderado de capital. Para calcular la tasa de descuento
de Dragados se utiliza una tasa de descuento por paises ponderada considerando las ventas de Dragados
en los principales paises en los que tiene actividad a septiembre de 2023, esto es, Estados Unidos,
Espafa, Canada, Polonia, Reino Unido, Peru y Chile. Para calcular la tasa de descuento de cada uno de
los paises se utiliza el yield del bono a 10 afios, la beta desapalancada del sector segun Damodaran
reapalancada por el endeudamiento objetivo y la prima de riesgo de mercado del pais segun Damodaran.
El coste de la deuda bruta es el coste consolidado efectivo real de la deuda a septiembre de 2023 y la tasa
fiscal utilizada es la tedrica. La tasa de crecimiento perpetuo (g) utilizada es igual al incremento del IPC
ponderado en los paises de Dragados en 2028 segun el informe del FMI de octubre de 2023 (2,02%).

Las hipétesis claves utilizadas para la valoracion de la unidad generadora de efectivo de Dragados
Construccion son las siguientes:

— Proyecciones empleadas de 5 ejercicios basadas en estimaciones internas.
— Tasa de crecimiento perpetuo ponderada del 2,02% (1,95% en 2022).
— Tasa de descuento ponderada del 9,79% (10,12% en 2022).

Adicionalmente destacar que las principales variables consideradas en el mencionado test no han diferido
significativamente de las contempladas en el test de deterioro del ejercicio anterior.

Tras la realizacién del test de deterioro de la unidad generadora de efectivo a las que se encuentra
asignado el fondo de comercio surgido de la fusién con Grupo Dragados en 2003, con las hipotesis
anteriormente descritas, se ha determinado que el importe recuperable estimado de la unidad generadora
de efectivo no resulta inferior a su importe en libros, no existiendo por tanto evidencias de deterioro del
mismo.

En ningln escenario razonable se pone de manifiesto la necesidad de registrar un deterioro. Los test de
deterioro de la Unidad Generadora de Efectivo de Construccion soporta incrementos sustanciales de las
tasas de descuento, superiores a 734 puntos basicos y desviaciones significativas negativas (superiores al
1,7%) en el Ebitda presupuestado sin que se produzca un deterioro.
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Conforme a lo anterior, los Administradores consideran que los baremos de sensibilidad de los citados test
en cuanto a las hipotesis clave se encuentran en un rango razonable que permite no identificar deterioro
alguno ni en 2023 ni en 2022.

En relacion con el resto de los fondos de comercio, excluido el originado por la fusion entre ACS y Grupo
Dragados y el resultante de la consolidacion global de Hochtief, A.G., en el caso del area de Servicios, el
importe total asciende a 173.000 miles de euros (169.865 miles de euros a 31 de diciembre de 2022),
correspondiente a 24 sociedades diferentes, siendo el mayor de ellos el relativo a la compra del 25% de
Clece por importe de 115.902 miles de euros (115.902 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), donde
no se han identificado indicios de deterioro alguno.

En el area de Construccion, destacan los relacionados con las adquisiciones de Pulice, John P. Picone y
Schiavone por importe de 172.058 miles de euros (178.251 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), asi
como los provenientes de adquisiciones por parte del Grupo Hochtief posteriores a la toma de control.

En estas areas, los test de deterioros calculados se basan en hipoétesis similares a las que se han descrito
para cada area de actividad o el caso del fondo de comercio de Grupo Dragados, teniendo en cuenta las
matizaciones necesarias en funcion de las peculiaridades, mercados geograficos y circunstancias
concretas de las sociedades afectadas.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores del Grupo y de
cada una de las sociedades afectadas, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a estas unidades
generadoras de efectivo o grupos de ellas a las que se encuentran asignados los distintos fondos de
comercio permiten recuperar el valor neto de cada uno de los fondos de comercio registrados a 31 de
diciembre de 2023.

Segun lo indicado en la NIC 36, el Grupo no ha encontrado la existencia a 31 de diciembre de 2023 de
deterioros relevantes en los fondos de comercio y resto de activos sujetos al test de deterioro. No hay
variaciones significativas en las hipotesis utilizadas en los tests de deterioro de los fondos de comercio del
Grupo que puedan suponer un riesgo relevante de reconocimiento de un deterioro en el futuro.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido pérdidas de valor por los fondos de comercio del
Grupo ACS.
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04.02. Otro inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del estado de situacion financiera consolidado en los ejercicios 2023
y 2022 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Total Otro

Desarolo {5LETGRRSE Concesiones nmoviase nmovlaado TSI QRN o
Saldo a 1 de enero de 2022 7.904 19.873 316.806 1.818.791 2.163.374 (1.499.299) | (56.916) 607.159
Variaciones en el perimetro — 974 9.143 8.847 18.964 (1.592) (308) 17.064
Entradas o dotaciones 2.010 934 9.584 1.224 13.752 (78.437) (572) (65.257)
Salidas, bajas o reducciones — (2.090) (10.419) (11.673) (24.182) 23.604 302 (276)
Diferencias de conversion — 160 1.532 7.506 9.198 (4.958) (4.441) (201)
Traspasos de / a otros activos — 677 1.395 (14.397) (12.325) (4.833) 26.371 9.213
Said0 a 31 de diciembre de 9.914 20.528 328.041| 1.810.208| 2.168.781| (1.565.515)| (35.564) 567.702
Variaciones en el perimetro — 24 1.757 2.272 4.053 — — 4.053
Entradas o dotaciones — 830 20.616 4.159 25.605 (73.625) (66) (48.086)
Salidas, bajas o reducciones — (1.387) (137.757) (2.509) (141.653) 138.964 — (2.689)
Diferencias de conversion — 12 (9.509) (8.993) (18.490) 13.659 1.236 (3.595)
Traspasos de / a otros activos — 969 — 212.357 213.326 (168.950) | (14.693) 29.683
Saido a 31 de diciembre de 9.914 20.976 203.148| 2.017.584| 2.251.622| (1.655.467)| (49.087) 547.068

Las adiciones en el ejercicio 2023 ascendieron a 25.605 miles de euros (13.752 miles de euros en el
ejercicio 2022) correspondientes principalmente a Hochtief por importe de 20.623 miles de euros (11.653
miles de euros en el ejercicio 2022).

Durante el ejercicio 2023 se han registrado pérdidas por deterioro de valor de elementos clasificados como
“Otro inmovilizado intangible” por importe de 66 miles de euros (572 miles de euros en el ejercicio 2022).
No se han producido reversiones por deterioro de valor y reconocidas en el estado de resultados
consolidado en el ejercicio 2023. En el ejercicio 2022 se revirtieron pérdidas de valor en los estados de
resultados consolidados por importe de 302 miles de euros.

Los principales activos que se encuentran registrados en el epigrafe “Resto de inmovilizado intangible”
corresponden a los generados en el proceso de primera de consolidacién de Hochtief como consecuencia
de la asignacién del precio al valor razonable de los activos adquiridos y de los pasivos asumidos en
aplicacion del PPA (“Purchase Price Allocation”). De este proceso destaca la cartera de obras de Hochtief
(principalmente por los contratos en las areas de América y Asia Pacifico) por importe, antes de
amortizaciones y deterioros, de 603.655 miles de euros (603.655 miles de euros a 31 de diciembre de
2022) que se encuentra totalmente amortizada, a diversas marcas del Grupo Hochtief por importe de
221.096 miles de euros (221.096 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) y a las relaciones
contractuales con clientes de Grupo Hochtief por importe de 598.189 miles de euros (598.189 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022). La amortizacién acumulada de los activos mencionados anteriormente
asciende a 1.119.492 miles de euros (1.078.499 miles de euros a 31 de diciembre de 2022). La dotacién a
la amortizacion en el ejercicio asciende a 40.994 miles de euros (40.994 miles de euros a 31 de diciembre
de 2022).

En el ejercicio 2023 y 2022 no han sido imputados gastos de desarrollo como gastos en el estado de
resultados consolidado del ejercicio 2023 y 2022 respectivamente.

A 31 de diciembre de 2023, los activos con vida util indefinida diferentes de aquéllos presentados como
“Fondo de Comercio”, corresponden principalmente a marcas de las divisiones de Hochtief Américas y
Hochtief Asia Pacifico por importe de 44.416 miles de euros (46.027 miles de euros a 31 de diciembre de
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2022). Anualmente se verifica su posible deterioro. En los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido
deterioros significativos de valor de estos activos.

Al cierre del ejercicio 2023 el Grupo ACS tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso por un valor contable bruto de 627.876 miles de euros (628.880 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022).

No existen elementos significativos sujetos a restricciones a la titularidad sobre los activos intangibles en
los ejercicios 2023 y 2022.

05. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del estado de situacion financiera consolidado en los ejercicios 2023
y 2022 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Corceniches Beniensy 1 ONE , inowizaciones Inmoviiado. AZITESN Celeiele movizado
Saldo a 1 de enero de 2022 1.175.846 | 1.466.820 623.265 132.505| 3.398.436 | (1.910.590) | (22.978) 1.464.868
Variaciones en el perimetro 18.958 (8.771) 1.821 — 12.008 (3.171) (2) 8.835
Entradas o dotaciones 232.627 199.328 76.089 65.219 573.263 (438.856) (349) 134.058
Salidas, bajas o reducciones (52.883) (209.863) (55.500) (337)| (318.583) 287.169 527 (30.887)
Diferencias de conversién 6.934 25.719 11.812 6.284 50.749 (25.683) (1.311) 23.755
Traspasos de / a otros activos (26.330) 58.474 15.554 (58.653) (10.955) (17.494) — (28.449)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 1.355.152| 1.531.707 673.041 145.018 | 3.704.918 | (2.108.625) | (24.113) 1.572.180
Variaciones en el perimetro (10.010) (41.135) (2.112) — (53.257) 7.831 268 (45.158)
Entradas o dotaciones 185.548 253.860 107.927 25.143 572.478 (447.378) 2.327 127.427
Salidas, bajas o reducciones (109.969) (273.971)| (103.847) (1.123)| (488.910) 456.652 55 (32.203)
Diferencias de conversién (22.900) (45.953) (11.229) (1.575) (81.657) 46.640 5.191 (29.826)
Traspasos de / a otros activos (927) 404.465 31.578 (78.158) 356.958 (134.848) | (222.598) (488)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 1.396.894| 1.828.973 695.358 89.305( 4.010.530 | (2.179.728) | (238.870) 1.591.932

Durante los ejercicios 2023 y 2022 se realizaron altas de elementos de inmovilizado material por 572.478
miles de euros y 573.263 miles de euros respectivamente. De acuerdo con la NIIF 16 se incluyen en este
epigrafe los derechos de uso de los activos por arrendamiento.

En el ejercicio 2023, las adquisiciones mas destacadas por divisiones corresponden principalmente al area
de Construccion por 430.631 miles de euros (470.845 miles de euros en el ejercicio 2022), principalmente
en inversiones realizadas por Hochtief por importe de 338.160 miles de euros (395.677 miles de euros en el
ejercicio 2022) entre la que destacan las compras de tuneladoras, asi como por Dragados por importe de
92.471 miles de euros (75.168 miles de euros en el ejercicio 2022), al area de Concesiones por 75.619
miles de euros para la adquisicidon de terrenos para la construccion de un data center (3.324 miles de euros
en el ejercicio 2022) y al area de Servicios por 65.137 miles de euros (92.956 miles de euros en el gjercicio
2022) correspondiendo principalmente a adquisicion de maquinaria y vehiculos industriales.

Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022 se realizaron enajenaciones de activos por un valor neto
contable de 32.203 y 30.887 miles de euros, respectivamente, y que han tenido un impacto residual en la
cuenta de resultados del Grupo. Las bajas mas significativas en el ejercicio 2023 corresponden
principalmente al area de Construccién, Dragados por importe de 11.777 miles de euros (5.955 miles de
euros en el ejercicio 2022) y a la venta de maquinaria de Hochtief por importe de 13.603 miles de euros
(20.867 miles de euros en el ejercicio 2022). En el area de Servicios se han producido bajas por importe de
6.591 miles de euros (3.447 miles de euros en el ejercicio 2022).
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A 31 de diciembre de 2023, el Grupo tiene formalizados compromisos contractuales para la adquisicion en
el futuro de inmovilizado material por valor de 83.843 miles de euros (92.094 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022) que corresponden principalmente a compromisos de inversibn en maquinaria por
Dragados por importe de 7.625 miles de euros (20.422 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) y en
instalaciones técnicas por Hochtief por importe de 75.465 miles de euros (71.570 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022).

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados consolidado en el ejercicio 2023
ascienden a 126 miles de euros (349 miles de euros en el ejercicio 2022). Asimismo, las reversiones por
deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados consolidado en el ejercicio 2023 ascienden a
8.795 miles de euros (371 miles de euros en el ejercicio 2022).

Arrendamientos
A 31 de diciembre de 2023, hay reconocidos “Activos por derechos de uso” netos, por aplicacion de la NIIF

16 “Arrendamientos”, en este epigrafe “Inmovilizado material” del estado de situacion financiera
consolidado de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de Euros

Instalaciones Total Ry} . Total

Construcaiones  \EEMSES Y inmoviizago Inmovilizado "ZCHNEG CUTEEP  Inmoviizado
Saldo a 1 de enero de 2022 847.747 122.158 149.249 1.119.154 (647.952) (306) 470.896
Variaciones en el perimetro 16.822 (4.799) (264) 11.759 (3.786) — 7.973
Entradas o dotaciones 230.937 45.935 43.792 320.664 (182.769) (329) 137.566
Salidas, bajas o reducciones (42.209) (38.783) (23.506) (104.498) 99.242 247 (5.009)
Diferencias de conversion 8.529 5.608 2.056 16.193 (8.591) 2) 7.600
Traspasos de / a otros activos (12.745) — 12.984 239 (14.639) — (14.400)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 1.049.081 130.119 184.311 1.363.511 (758.495) (390) 604.626
Variaciones en el perimetro (9.511) (61) 120 (9.452) 292 268 (8.892)
Entradas o dotaciones 110.485 50.049 77.693 238.227 (185.788) (126) 52.313
Salidas, bajas o reducciones (107.492) (65.445) (58.897) (231.834) 210.335 55 (21.444)
Diferencias de conversion (20.677) (3.493) (4.500) (28.670) 15.800 (10) (12.880)
Traspasos de / a otros activos (669) (10) 24 (655) (26) — (681)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 1.021.217 111.159 198.751 1.331.127 (717.882) (203) 613.042

La variacién en los “Activos por derechos de uso” durante el ejercicio 2023 por importe bruto de 238.228
miles de euros (320.664 miles de euros en el ejercicio 2022) corresponde principalmente a las altas en el
area de Construccion por 190.012 miles de euros (251.509 miles de euros en el ejercicio 2022), destacando
las inversiones realizadas por Hochtief por importe de 142.385 miles de euros (219.947 miles de euros en
el ejercicio 2022).

Las amortizaciones correspondientes del derecho al uso de los activos reconocidos por aplicacién de la
NIIF 16 “Arrendamientos” en el ejercicio 2023 ascienden a un importe de 186.249 miles de euros (183.037
miles de euros en el ejercicio 2022) y el reconocimiento de los intereses sobre la obligaciéon de
arrendamiento a un importe de 29.497 miles de euros en el gjercicio 2023 (23.926 miles de euros en el
ejercicio 2022) recogidos en el estado de resultados consolidado.

Los “Pasivos por arrendamiento no corriente” y los “Pasivos por arrendamiento corriente” asociados a estos
“Activos por derechos de uso” a 31 de diciembre de 2023 son respectivamente, 543.162 y 160.569 miles de
euros (550.746 y 155.055 miles de euros a 31 de diciembre de 2022, respectivamente).
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El detalle de los pasivos por arrendamiento segun el plazo de vencimiento a 31 de diciembre de 2023 es el
siguiente:

Miles de Euros

Corriente No corriente

2028 y Total no

2025 224 posteriores corriente

Pasivos por arrendamiento 160.569 328.305 38.568 24.606 151.683 543.162

El detalle de los pasivos por arrendamiento segun el plazo de vencimiento a 31 de diciembre de 2022 es el
siguiente:

Miles de Euros

Corriente No corriente

2027 y Total no
posteriores corriente

2023 2026

Pasivos por arrendamiento 155.055 341.414 40.136 32.154 137.042 550.746

Los pagos por arrendamientos variables no son significativos a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Los ingresos por subarriendos no son significativos dado que la operativa de las sociedades del Grupo ACS
es de arrendatarios y no arrendadores.

Existen activos arrendados con contratos de arrendamiento a corto plazo o de escaso valor que no aplican
la NIIF 16 “Arrendamientos” ya que en todo el Grupo existen contratos de arrendamiento a muy corto plazo,
por lo general de tres a seis meses, o acuerdos mensuales continuos o contratos con clausulas de
terminacion. Cada contrato de arrendamiento se analiza y evalla si es razonablemente seguro el extender
o no el acuerdo de arrendamiento. Dentro de estas consideraciones se incluye una evaluacion de los
requisitos del activo en el proyecto, el alcance del trabajo que debe realizarse con ese activo y otras
cuestiones econdmicas relevantes para valorar adecuadamente la duracion del mismo. A 31 de diciembre
de 2023 se han recogido en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” del estado de resultados consolidado
como gasto las cuotas devengadas por un importe de 513.284 miles de euros (442.781 miles de euros a 31
de diciembre de 2022) de los activos mencionados.

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los
riesgos a los que estan sometidos.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen inmovilizados materiales significativos sujetos a restricciones.

Adicionalmente, el Grupo ACS tiene hipotecados terrenos y edificios por un importe en libros neto de
28.867 miles de euros (36.635 miles de euros en 2022) en garantia de lineas de crédito bancarias
concedidas al Grupo.

A 31 de diciembre de 2023 el Grupo tiene contabilizado 1.122.984 miles de euros netos de su amortizacion
correspondientes a inmovilizado material propiedad de las entidades y sucursales del Grupo radicadas en
paises extranjeros (1.197.791 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

06. Inmovilizaciones en proyectos

El saldo del epigrafe “Inmovilizaciones en proyectos”, que figura en el estado de situacién financiera
consolidado a 31 de diciembre de 2023, recoge los costes incurridos por las sociedades consolidadas por
el método de integracién global para la construccion de infraestructuras de transporte, servicios y centros
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de generaciéon de energia cuya explotacion constituye el objeto de sus respectivas concesiones. Dichos
importes corresponden, tanto a los activos materiales asociados a proyectos financiados mediante la figura
de “project finance” como a aquellos de concesiones identificadas como activo intangible o las que se
engloban como activo financiero conforme a los criterios indicados en la Nota 03.04. El Grupo considera
mas adecuado para una mejor interpretacion de su actividad de proyectos de infraestructuras su
presentacion agrupada, aunque en esta misma Nota se desglosan asimismo por tipologia de activo
(intangible o financiero).

En el ejercicio 2023, no se han producido variaciones significativas en este epigrafe.

La variacion mas relevante de este epigrafe en el ejercicio 2022 fueron las centrales termosolares
asociadas a las plantas de energia renovable de Tonopah en Estados Unidos y Manchasol 1 Central
Termosolar Uno, S.L. (véase Nota 03.09.01).

A continuacion se presenta el total de inversiones de proyectos del Grupo ACS a 31 de diciembre de 2023:

Miles de Euros

Tipo denfrassiucturs TGO pyarsion  Amortacion Valorpete de
acumulada proyectos
Autopistas / Carreteras 2026 181.930 (140.960) 40.970
Centrales Termosolares 2035 - 2040 357.584 (175.794) 181.790
Resto otras infraestructuras — 1.865 (393) 1.472
Total 541.379 (317.147) 224.232

El movimiento en los ejercicios 2023 y 2022 de este epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros

2023 2022
Inversion A;gz:,:ﬁf;;gn Valor neto Inversion A;gzrr:liﬁla:;gn Valor neto
Saldo inicial 932.263 (650.517) 281.746 188.052 (115.199) 72.853
Variaciones de perimetro (2) — (2) 2.933.189 (22.816) 2.910.373
Entradas o dotaciones 1.220 (41.614) (40.394) 1.199 (152.167) (150.968)
Diferencias de conversion (67) 14 (53) 379 (15) 364
Salidas, bajas o reducciones — — — — 1 1
Traspasos (392.035) 374.970 (17.065) (2.190.556) (360.321) (2.550.877)
Saldo final 541.379 (317.147) 224.232 932.263 (650.517) 281.746

El detalle, de acuerdo con su tipologia en funcién de la CINIIF 12, es el siguiente:

— Los activos concesionales identificados como intangibles, por asumir el Grupo el riesgo de

demanda a 31 de diciembre de 2023, son los siguientes:

Tipo de Infraestructura

Fecha fin de
explotacion

Inversion

Miles de Euros

Amortizacion

Valor neto de
inmovilizado en

acumulada proyectos
Autopistas / Carreteras 2026 181.889 (140.920) 40.969
Resto otras infraestructuras - 1.865 (393) 1.472
Total 183.754 (141.313) 42.441
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Miles de Euros

2023 2022
Inversion Aar:‘:zrnt:lz‘f:;gn Valor neto Inversion A;ﬁmﬁf:;gn Valor neto
Saldo inicial 183.821 (128.126) 55.695 183.692 (115.160) 68.532
Variaciones de perimetro — — — 2.933.189 (22.816) 2.910.373
Entradas o dotaciones — (13.201) (13.201) 16 (13.171) (13.155)
Diferencias de conversion (67) 14 (53) 113 (15) 98
Traspasos — — — (2.933.189) 23.036 (2.910.153)
Saldo final 183.754 (141.313) 42.441 183.821 (128.126) 55.695

— No existen activos concesionales identificados como financieros, por no asumir el Grupo el riesgo
de demanda a 31 de diciembre de 2023. El movimiento de los ejercicios 2023 y 2022 de los activos
concesionales identificados como financieros son los siguientes:

Miles de Euros

2023 2022
Saldo inicial —_ 4.317
Inversion — 57
Ingreso Financiero 1.145 1.791
Cobros — (665)
Diferencias de conversion — 266
Traspaso de / a otros activos (1.145) (5.766)
Saldo final — —

De acuerdo con los criterios de valoracion recogidos en la CINIIF 12 y en la Nota 03.04, el importe
de la remuneracion financiera recogido en el “Importe neto de la cifra de negocios” asciende a
1.145 miles de euros en 2023 (1.791 miles de euros en 2022), no correspondiendo importe alguno
en 2023 y 2022 a activos concesionales identificados como financieros clasificados como “Activos
no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”.

Los importes devengados como gastos financieros asociados a la financiacion de las concesiones
clasificadas bajo el modelo de activo financiero no son significativos ni durante el ejercicio 2023 ni
el 2022.

— El detalle de los activos financiados mediante la figura de “project finance” y que no cumplen con
los requisitos para su registro de acuerdo con la CINIIF 12 a 31 de diciembre de 2023, asi como el
movimiento de los ejercicios 2023 y 2022 son los siguientes:

Miles de Euros

. Fecha fin de
Tipo de Infraestructura explotacion | » N TIGLTZaCion . Valor_ neto de
nversion IR inmovilizado en
proyectos
Autopistas / Carreteras 2026 41 (40) 1
Centrales Termosolares 2035 - 2040 357.584 (175.794) 181.790

Total 357.625 (175.834) 181.791
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2023 2022
Inversion Aa"::?‘rr:‘iﬁ?:‘;gn Valor neto Inversion Aa"::?‘rr:‘iﬁ?:égn Valor neto
Saldo inicial 748.442 (522.391) 226.051 43 (39) 4
Variaciones de perimetro (2) — (2) — — —
Entradas o dotaciones 75 (28.413) (28.338) — (138.996) (138.996)
Salidas, bajas o reducciones — — — — 1 1
Traspasos (390.890) 374.970 (15.920) 748.399 (383.357) 365.042
Saldo final 357.625 (175.834) 181.791 748.442 (522.391) 226.051

Paralelamente, existen activos concesionales que no se encuentran financiados por un “project finance” por
importe de 45.059 miles de euros (5.466 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) que se registran como
“Otro inmovilizado intangible”.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han realizado inversiones significativas en proyectos.

Durante el ejercicio 2023 no se han producido pérdidas por deterioro de valor significativas. Durante el
ejercicio 2022, se produjeron pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados
consolidado por un importe de 50.309 miles de euros correspondientes principalmente a la central
termosolar de Tonopah Solar Energy LLC. Asimismo, no se han realizado reversiones de pérdidas por
deterioro de valor y reconocidas en el estado de resultados consolidado de los ejercicios 2023 y 2022.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo no tiene formalizados compromisos contractuales significativos
para la adquisicion de inmovilizado en proyectos.

La financiacion correspondiente a las inmovilizaciones en proyectos se detalla en la Nota 18. De igual
modo, entre las obligaciones de las sociedades concesionarias se encuentra el mantenimiento de saldos
indisponibles de efectivo, conocidos como cuentas de reservas incluidos en el epigrafe “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes”.

Por ultimo, destacar que el Grupo tiene inmovilizado en proyectos clasificados en el epigrafe “Activos no
corrientes mantenidos para la venta” (véase Nota 03.09).

07. Inversiones inmobiliarias

El movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de Euros

2023 2022
Saldo inicial 68.561 41.003
Adiciones 105 6.698
Ventas / disminuciones — (113)
Dotaciones (1.595) (1.600)
Traspasos de / a otros activos — 23.094
Diferencia de conversion (514) (521)
Saldo final 66.557 68.561

Los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias ascienden a 7.845 miles de
euros en 2023 (7.463 miles de euros en 2022). El grado medio de ocupacion de dichos activos es del 53%
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(53% en 2022) con una superficie media alquilada en el afio de 167.936 metros cuadrados (168.767 metros
cuadrados en 2022).

Los gastos de explotacién directos derivados de inmuebles de inversidn recogidos en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion”, ascendieron en el ejercicio 2023 a 938 miles de euros (967 miles de euros en
2022).

No existen obligaciones contractuales significativas para la adquisicion, construccion o desarrollo de
inversiones inmobiliarias ni para reparaciones, mantenimiento y mejoras.

Al inicio del ejercicio 2023 el importe bruto en libros ascendia a 86.834 miles de euros y la amortizacion
acumulada (incrementado por las pérdidas acumuladas por deterioro de valor) a 18.273 miles de euros vy, al
cierre del mismo, a 86.426 miles de euros y 19.869 miles de euros respectivamente, no existiendo
diferencias con el valor razonable que sean significativas en relacion con las Cuentas Anuales
Consolidadas adjuntas.

08. Acuerdos conjuntos

Las magnitudes integradas en las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas correspondientes a las UTE’s y
AIE’s durante los ejercicios 2023 y 2022, en proporcion al porcentaje de participacion en el capital de cada
negocio conjunto, son las siguientes:

Miles de Euros

2023 2022
Activo neto 2.912.501 2.505.827
Resultado antes de impuestos (109.042) (92.439)
Impuesto sobre beneficios: Gasto (-)/Ingreso ( +) 31.079 23.613
Resultado después de impuestos (77.963) (68.826)
Otros gastos e ingresos reconocidos en el ejercicio (5.976) 8.500
Total Ingresos y Gastos reconocidos en el ejercicio (83.939) (60.326)

En el Anexo Il se detallan los datos de identificacion de las principales UTE s integradas en el Grupo ACS.

09. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

09.01. Sociedades consolidadas por el método de la participacién

El desglose por tipo de entidad de las sociedades consolidadas por el método de la participacion a 31 de

diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de Euros

2023

2022

Empresas asociadas 4.292.279 3.217.808
Negocios conjuntos 1.496.631 1.610.281
Total 5.788.910 4.828.089
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El movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de Euros

2023 2022

Saldo inicial 4.828.089 4.524.229
Adiciones 1.013.088 159.885
Retiros (7.714) (19.627)
Variacion método de consolidacion 564.215 3.292
Resultado del ejercicio 405.477 370.012
Movimientos patrimoniales en empresas asociadas

Diferencias de conversion (40.388) 93.349

Cobertura flujos de efectivo (80.481) 390.063

Activos financieros con cambios en otro resultado global (1.212) 1.139

Ganancias y pérdidas actuariales y otros 171 5.254
Distribucion dividendos (957.105) (613.138)
Otros 64.770 (86.369)
Saldo final 5.788.910 4.828.089
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En el “Resultado de entidades integrantes de la actividad ordinaria por el método de participacion” y
“Resultado de entidades no integrantes de la actividad ordinaria por el método de participacion” del estado
de resultados consolidado del ejercicio 2023, se recogen adicionalmente los resultados por puesta en
equivalencia de las sociedades que se integran por el método de la participacion y que han sido
clasificadas dentro del epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas” y que asciende a un importe de 9.772 miles de euros (15.460 miles de euros en el ejercicio
2022).

El detalle por divisiones, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, de las inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacion es el siguiente:

Miles de Euros

L 31/12/2023 31/12/2022
Division
Participacion Resultado del Total valor Participacion Resultado del Total valor
activos netos periodo contable activos netos periodo contable
Construccion 1.262.449 170.375 1.432.824 1.384.276 168.888 1.553.164
Concesiones 4.120.566 235.224 4.355.790 3.073.514 201.001 3.274.515
Servicios 108 14 122 103 5 108
Corporacion, otros y ajustes 310 (136) 174 184 118 302
Total 5.383.433 405.477 5.788.910 4.458.077 370.012 4.828.089
— Construccion

A 31 de diciembre de 2023 en el area de Construccion destacan las participaciones procedentes del Grupo
Hochtief registradas por el método de la participacién, en un importe de 1.426.987 miles de euros
(1.545.232 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), destacando en este ultimo caso la contabilizacion
como un negocio conjunto por el método de la participacion de Thiess por 806 millones de euros (812
millones de euros a 31 de diciembre de 2022).

Adicionalmente, dentro de la variacién de las inversiones aplicando el método de la participacién en el
ejercicio 2022, destaco principalmente la participacion de Ventia en Cimic, que pasé de registrarse por
puesta en equivalencia a registrarse como activo financiero no corriente a partir del 31 de marzo de 2022
(véanse Notas 02.02.f y 10.01).
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]
El valor contable de las inversiones contabilizadas por el método de la participacién en la Division de
Construccion disminuye tanto por las diferencias de conversion como por los dividendos distribuidos,
principalmente en Hochtief.

— Concesiones

A 31 de diciembre de 2023 en el area de Concesiones destaca la participacidon en Abertis por importe de
3.523.574 miles de euros (2.971.045 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), correspondiente al 50% la
participacion del Grupo ACS (tanto a través de Hochtief como de la propia ACS Actividades de
Construccién y Servicios, S.A.). La aportacion neta al resultado consolidado de Abertis al Grupo ACS en el
ejercicio 2023 ha ascendido a un beneficio de 179.229 miles de euros (142.964 miles de euros de beneficio
en el ejercicio 2022) una vez considerada la amortizacion del “purchase price allocation” existente.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2023 se encuentra registrado el 21,62% restante de la autopista
SH288 (véase Nota 02.02.f).

09.02. Asociadas materiales / Acuerdos conjuntos
Asociadas y Negocios Conjuntos materiales

De acuerdo con la NIIF 12, las asociadas y los negocios conjuntos considerados como materiales a 31 de
diciembre de 2023 y 2022 son Abertis Holdco, S.A. y sus Sociedades Dependientes y Thiess Joint Venture,
respectivamente.

Abertis

El 27 de julio de 2023, el Grupo ACS y Mundys (antes Atlantia) alcanzaron un nuevo acuerdo de
colaboracion estratégica para Abertis con el objetivo principal de fortalecer su liderazgo mundial en
concesiones de infraestructuras de transporte, comprometiéndose a impulsar un plan de inversiones que
permita ampliar la cartera de activos bajo gestién. El acuerdo también incluye un nuevo esquema de
gobernanza que no modifica el método de contabilizacion de Abertis.

A 31 de diciembre de 2023, el Grupo ACS posee el 50% de Abertis Holdco, S.A. El interés del Grupo ACS
en Abertis Holdco, S.A., le otorga una influencia significativa en el sentido de la NIC 28 vy, por lo tanto,
Abertis se contabiliza en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas como una sociedad asociada que
utiliza el método de la participacion.
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A continuacion, se presenta la informacion de las entidades que se ha considerado material incluida en este
epigrafe del estado de situacién financiera consolidado:

Miles de Euros

Abertis Holdco, S. A. y Sociedades Dependientes 31/12/2023 31/12/2022
100 % 100 %
Activo no corriente 44.678.613 39.369.912
Activo corriente 7.117.217 5.5697.077
De los cuales: Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.251.163 4.085.008

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas — —

Pasivo no corriente 34.752.133 30.636.521
De los cuales: Pasivos financieros 28.925.137 25.018.447
Pasivo corriente 4.377.053 3.880.021
De los cuales: Pasivos financieros 2.608.979 2.316.464

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones interrumpidas

Activos netos 12.666.644 10.450.447
Intereses Minoritarios 3.897.632 2.800.606
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante 8.769.012 7.649.841
Bonos hibridos (1.974.204) (1.960.091)
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante homogeneizado 6.794.808 5.689.750
Participacion del Grupo en los activos netos (50%) 3.397.404 2.844.875
Costes activados relacionados con la adquisicion 126.170 126.170
Valor en libros de la participacion 3.523.574 2.971.045

Miles de Euros

Abertis Holdco, S. A. y Sociedades Dependientes 2023 2022
100 % 100 %
Importe neto de la cifra de negocios 5.532.094 5.101.815
Resultado del periodo de actividades continuadas 802.517 346.164
Resultado de las actividades interrumpidas 11.276 —
Resultado del periodo 813.793 346.164
Resultado atribuido a intereses minoritarios 416.500 12.844
Resultado sociedad dominante 397.293 333.320
Otro resultado global 64.076 866.195
Intereses minoritarios otro resultado global 85.887 230.647
Otro resultado global atribuido a la sociedad dominante (21.811) 635.548
Total resultado global 877.869 1.212.359
Intereses minoritarios total resultado global 502.387 243.491
Total resultado global atribuido a la sociedad dominante 375.482 968.868
Participacion del Grupo en el total del resultado global (50%) 187.741 484.434
en el resultado 198.646 166.660
en otro resultado global (10.905) 317.774

En el ejercicio 2023, el Grupo ACS ha recibido dividendos de Abertis Holdco, S.A. por importe de 296.845
miles de euros (296.845 miles de euros en el ejercicio 2022). A 31 de diciembre de 2023 se ha registrado el
compromiso irrevocable correspondiente al incremento de capital por importe de 650 millones de euros



Cuentas Anuales Consolidadas Grupo ACS - 2023

(50% del compromiso total de 1.300 millones de euros) aprobado por los accionistas de Abertis Holdco con
anterioridad al cierre del ejercicio y que ha sido desembolsado el 15 de febrero de 2024.

Durante el ejercicio 2023, para evaluar la existencia o no, de indicios de deterioro sobre la participacion en
Abertis, el Grupo ha procedido a realizar una estimacion del valor razonable de dicha participacion. Por
consiguiente, se ha procedido a realizar una actualizaciéon del valor razonable de Abertis a cierre del
ejercicio 2023, de acuerdo con las politicas del Grupo. En este sentido, se ha comparado el valor
recuperable de la puesta en equivalencia de Abertis con el valor en libros, sin que se haya detectado
ningun deterioro sobre la misma. El Grupo ACS ha comparado el valor contable de la unidad generadora de
efectivo (UGE), que incluye el propio fondo de comercio, con el valor razonable obtenido mediante el
método de valoracién de descuentos de flujos de caja (Abertis Holdco, S.A. y Sociedades Dependientes).
En este sentido, el Grupo ACS, de acuerdo a lo descrito en la NIC 36, ha considerado que la metodologia
mas apropiada para el calculo del valor razonable corresponde a la valoracion de un periodo finito
proyectado de 5 afos (2024-2028) junto con la estimacién de un valor residual.

Sobre la base de los presupuestos y Ultimas proyecciones a largo plazo, la elaboracion del test de deterioro
a 31 de diciembre de 2023 del fondo de comercio de Abertis se ha basado en:

— Las proyecciones de efectivo obtenidas a partir de la proyeccion de ingresos y gastos de todo el
Grupo Abertis para el periodo (2024-2028) realizadas por Abertis.

— Para determinar el valor terminal, por un lado, se ha aplicado un crecimiento del 2,0% sobre el flujo
libre de caja operativo después de impuestos del ultimo ejercicio proyectado, es decir 2028, v,
adicionalmente, se ha considerado una salida de caja por inversiones a perpetuidad equivalente a
la amortizacion del citado periodo.

La tasa de descuento aplicada (WACC) a las proyecciones de flujos de efectivo, ha ascendido al 5,95%, y
en el caso del valor terminal, la WACC aplicada ha sido incrementada en un 2,0%.

En relacion al resultado de la prueba de deterioro de la puesta en equivalencia de Abertis, el valor
recuperable obtenido (determinado en base al valor razonable como se ha sefialado anteriormente) excede
el valor contable del fondo de comercio y de los activos, de tal forma que permiten recuperar el valor neto
contable de la participacion en Abertis registrada a 31 de diciembre de 2023 por parte del Grupo ACS.

De acuerdo al analisis de sensibilidad realizado, el test de deterioro muestra holgura sobre el valor en libros
y, tiene una sensibilidad a las variaciones de tipo de descuento y al flujo de caja a perpetuidad, por lo que
una caida del beneficio neto operativo después de impuestos superior al 10 % y un incremento de la WACC
superior en 50 puntos basicos podria dar lugar a la necesidad de registrar un deterioro sobre el valor en
libros consolidados de Abertis.

Las inversiones en asociadas, como en el afio anterior, no estan sujetas a ninguna restriccion.

Thiess

Desde el 31 de diciembre de 2020, el Grupo cerré un acuerdo con fondos asesorados por Elliott para la
adquisicion por parte de Elliott de una participacion del 50% en el capital social de Thiess. Los términos del

acuerdo de venta implican que el Grupo ACS ya no controla Thiess, es controlada de forma conjunta por
Cimic y Elliott.
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A continuacién, se presenta la informacion de Thiess, que se ha considerado como acuerdo conjunto
material, incluida en este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado:

Miles de Euros

Thiess Joint Venture 31/12/2023 31/12/2022
100 % 100 %
Activo no corriente 3.207.697 3.232.540
Activo corriente 1.077.103 1.024.156
De los cuales: Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 170.816 162.366
Pasivo no corriente 1.475.675 1.449.316
De los cuales: Pasivos financieros 1.284.382 1.270.382
Pasivo corriente 898.231 873.515
De los cuales: Pasivos financieros 247.924 190.277
Activos netos 1.910.894 1.933.865
Intereses minoritarios 10.515 10.769
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante 1.900.379 1.923.096
Participacion del Grupo en los activos netos (50%) (*) 805.875 811.895

(*) El valor en libros de la participacion difiere de un reparto de participaciones entre los accionistas al 50% en Thiess debido al
dividendo preferente para Elliott y a las acciones preferentes de clase C emitidas por Thiess.

Miles de Euros

Thiess Joint Venture 2023 2022
100 % 100 %
Importe neto de la cifra de negocios 3.610.738 2.606.236
Otros gastos (2.711.204) (1.846.702)
Depreciacién y amortizaciéon (506.565) (408.340)
Resultado de entidades integrantes por el método de participacion 61 (66)
Ingresos financieros 2.447 1.056
Gastos financieros (133.600) (97.466)
Resultado antes de impuestos 261.877 254.718
Impuesto sobre beneficios (68.941) (69.354)
Resultado del periodo 192.936 185.364
Resultado atribuido a intereses minoritarios (1.346) (2.244)
Resultado sociedad dominante 191.590 183.120
Otro resultado global (2.508) 41.441
Intereses minoritarios otro resultado global (1.162) 20.721
Otro resultado global atribuido a la sociedad dominante (1.346) 20.720
Total resultado global 190.428 226.805
Intereses minoritarios total resultado global (2.508) 18.477
Total resultado global atribuido a la sociedad dominante 190.244 208.328
Participacion del Grupo en el total del resultado global (50%) 52.302 78.593
en el resultado ( *) 53.464 57.872
en otro resultado global (1.162) 20.721

( *) El acuerdo de socios de Thiess establece una distribucion minima a cada accionista de 180,0 millones de dodlares australianos
(110,1 millones de euros) anuales durante los seis primeros afios. Ademas, Thiess emitio acciones preferentes de Clase C (véase Nota
11) que proporcionan un rendimiento por cupén situado por encima de todos los demas instrumentos de capital por un importe de 14,0
millones de euros (3,2 millones de euros en 2022) para la participacion del Grupo. Por consiguiente, los rendimientos son atribuibles
en primer lugar tanto a las acciones preferentes de clase C del Grupo como a las de Elliott y, a continuacion, a la distribucion minima
de Elliott. En consecuencia, la participacion del Grupo en los beneficios del periodo asciende a 53,5 millones de euros (57,9 millones
de euros en 2022). Los importes de los rendimientos insuficientes para el Grupo tienen derechos de proteccion, los cuales se
recuperarian a través de beneficios futuros.
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En el ejercicio 2023, el Grupo ACS ha recibido dividendos de Thiess por importe de 29.974 miles de euros
(59.083 miles de euros en el ejercicio 2022).

Para la adquisicion de MACA Limited (Australia) a través de Thiess en 2022, Cimic y Elliott financiaron la
operacion suscribiendo nuevas acciones preferentes de clase C de Thiess. Cimic invirtid 191,3 millones de
ddlares australianos (126,2 millones de euros). Las acciones preferentes se emitieron a los dos inversores
en proporciones y condiciones iguales, y ofrecen un rendimiento por cupdn que se sitla por delante de
todos los demas instrumentos de capital. Estas acciones preferentes de Clase C se consideran una
participacion a largo plazo en Thiess no valorada por el método de puesta en equivalencia con arreglo a la
NIC 28 y, por tanto, el instrumento de capital valorado a valor razonable con cambios en resultados de
conformidad con la NIIF 9.4.1.4 se presenta en el subepigrafe instrumentos de patrimonio a largo plazo del
epigrafe activos financieros no corrientes (véase Nota 10.01). El cupdn, en forma de dividendo, se
reconoce como flujo de efectivo de las actividades de explotacion.

Adicionalmente, se detallan en el siguiente cuadro, tanto las empresas asociadas como los acuerdos
conjuntos, que no son materiales:

Miles de Euros

Empresas asociadas Acuerdos conjuntos
2023 2022 2023 2022
Valor en libros de la participacion 768.705 246.763 690.756 798.386
Resultado antes de impuestos 31.420 46.534 142.186 99.978
Impuesto sobre beneficios (4.122) (9.061) (16.117) 8.028
Resultado del ejercicio 27.298 37.473 126.069 108.007
Otro resultado global (29.947) 60.039 (37.071) 29.002
Resultado global (2.649) 97.512 88.998 137.008
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10. Activos financieros

La clasificacion de los activos financieros de acuerdo con la aplicacién de la NIIF 9 el 31 de diciembre de
2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de Euros

Valor razonable

Valor razonable

Valor a con cambios en con cambios en Coste
31/12/2023 pérdidas y otro resultado amortizado
ganancias global
Activos Financieros No Corrientes 1.026.224 252.311 3.617 770.296
Instrumentos de patrimonio a largo plazo 227.061 223.444 3.617 —
Créditos a empresas asociadas a largo plazo 194.324 — — 194.324
Créditos a terceros a largo plazo 323.713 — — 323.713
Valores representativos de deuda a largo plazo 28.867 28.867 — —
Imposiciones a largo plazo 25.695 — — 25.695
Otros activos financieros a largo plazo 32.059 — — 32.059
Deudores comerciales no corrientes 194.505 — — 194.505
Otros Activos Financieros Corrientes 1.163.599 99.302 624.102 440.195
Instrumentos de patrimonio a corto plazo 157.486 — 157.486 —
Créditos a empresas grupo y asociadas a corto plazo 137.628 — — 137.628
Créditos a terceros a corto plazo 64.071 — — 64.071
Valores representativos de deuda a corto plazo 574.488 99.302 466.616 8.570
Otros activos financieros grupo y asociadas a corto plazo 354 — — 354
Otros activos financieros a corto plazo 229.572 — — 229.572
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.920.935 — — 7.920.935
Otros deudores 1.183.069 —_ - 1.183.069
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.087.289 — — 9.087.289
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Miles de Euros

Valor razonable

Valor razonable

Valor a con cambios en con cambios en Coste
31/12/2022 pérdidas y otro resultado amortizado
ganancias global
Activos Financieros No Corrientes 1.435.060 539.694 431.428 463.938
Instrumentos de patrimonio a largo plazo 601.588 170.160 431.428 —
Créditos a empresas grupo y asociadas a largo plazo 167.070 — — 167.070
Créditos a terceros a largo plazo 365.607 328.936 — 36.671
Valores representativos de deuda a largo plazo 35.214 35.214 — —
Imposiciones a largo plazo 405 — — 405
Otros activos financieros a largo plazo 39.422 5.384 — 34.038
Deudores comerciales no corrientes 225.754 — — 225.754
Otros Activos Financieros Corrientes 1.180.617 190.096 477.786 512.735
Instrumentos de patrimonio a corto plazo 164.593 106.836 57.757 —
Créditos a empresas grupo y asociadas a corto plazo 96.502 — — 96.502
Créditos a terceros a corto plazo 87.104 — — 87.104
Valores representativos de deuda a corto plazo 489.194 66.834 420.029 2.331
Otros activos financieros a corto plazo 343.224 16.426 — 326.798
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.383.175 — — 7.383.175
Otros deudores 1.006.282 — — 1.006.282
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.419.987 — — 9.419.987

Los instrumentos financieros derivados se encuentran desglosados en la Nota 22.
10.01. Instrumentos de patrimonio

La composicion del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de Euros

31/12/2023 31/12/2022
No corriente Corriente No corriente Corriente
Construccion 190.693 155.969 576.326 163.639
Concesiones 32.918 1.517 21.813 954
Servicios 19 — 19 —
Corporacion, otros y ajustes 3.431 — 3.430 —
Total 227.061 157.486 601.588 164.593

Dentro de los instrumentos de patrimonio no corrientes y corrientes destacan los procedentes de Hochtief
por importe de 190.496 y 155.969 miles de euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2023 (576.129 y
163.639 miles de euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2022). La disminucion del importe de los
instrumentos de patrimonio no corrientes respecto a 31 de diciembre de 2022 se debe a la reclasificacién
en 2023 de la participaciéon de Ventia en Cimic como activo no corriente mantenido para la venta (véase
Nota 02.02.f) y la posterior venta en su totalidad en este ejercicio. Asimismo, se registran en este epigrafe
las acciones preferentes de clase C de Thiess por un importe de 131,7 millones de euros (214,2 millones de
ddlares australianos) a 31 de diciembre de 2023 (véase Nota 09.02).
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10.02. Créditos a Empresas Asociadas

El saldo de “Créditos a empresas Asociadas” a 31 de diciembre de 2023, asi como los vencimientos
previstos en concepto de amortizacion son los siguientes:

Miles de Euros

Corriente No corriente

2028 Total no

2024 2027 posteriores corriente

Créditos a empresas asociadas 137.628 112.576 5.614 — 76.134 194.324

El saldo de “Créditos a empresas Asociadas” a 31 de diciembre de 2022, asi como los vencimientos
previstos en concepto de amortizacion eran los siguientes:

Miles de Euros

Corriente No corriente

2027 Total no
2023 2026 posteriores corriente

Créditos a empresas asociadas 96.502 87.890 — 6.552 72.628 167.070

A 31 de diciembre de 2023, dentro de los créditos destacan principalmente los concedidos por Hochtief a
sus asociadas por importe de 234.288 miles de euros (161.568 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).
Por otro lado, dentro de los concedidos por Iridium, destacan con vencimiento a largo a plazo por su
importancia, el préstamo subordinado concedido a Road Management (A13) Plc. por importe de 51.116
miles de euros (47.779 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), el préstamo subordinado a Celtic Road
Group (Portlaoise) por importe de 23.233 miles de euros (23.233 miles de euros a 31 de diciembre de
2022), el préstamo subordinado otorgado a Gorey to Enniscorthy M11 PPP Limited por importe de 13.203
miles de euros (13.227 miles de euros a 31 de diciembre de 2022), el préstamo subordinado otorgado a
New Ross N25 By Pass Designity por importe de 8.343 miles de euros (8.385 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022) y el préstamo subordinado otorgado a Iridium Hermes Road, S.L. por importe de 5.614
miles de euros (6.552 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

El Grupo evalua periédicamente la recuperabilidad de los créditos a empresas asociadas de forma conjunta
con las inversiones, dotando en su caso las provisiones necesarias. Estos créditos devengan intereses de
mercado.

10.03. Otros créditos

El saldo de “Otros créditos” a 31 de diciembre de 2023, asi como los vencimientos previstos en concepto
de amortizacion son los siguientes:

Miles de Euros
Corriente No corriente

2028 Total no
posteriores corriente

Otros créditos 64.071 40.046 59.772 39.867 184.028 323.713

2024 2027
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El saldo de “Otros créditos” a 31 de diciembre de 2022, asi como los vencimientos previstos en concepto
de amortizacion eran los siguientes:

Miles de Euros

Corriente No corriente

2027 Total no
2023 2026 posteriores corriente

Otros créditos 87.104 71.237 54.702 35.902 203.766 365.607

A 31 de diciembre de 2023, en “Créditos a terceros” del epigrafe “Activos financieros no corrientes” del
estado de situacion financiera consolidado se recoge el “earn out” correspondiente a la venta de la mayor
parte de la actividad Industrial realizada en el ejercicio 2021, cuyo importe asciende a 295.596 miles de
euros (328.936 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) tras el cobro durante el ejercicio 2023 de 40
millones de euros correspondientes al primer GW desarrollado (véase Nota 03.09.02). Con posterioridad al
cierre del ejercicio 2023, se han cobrado 40 millones de euros adicionales correspondientes al segundo
GW desarrollado.

El tipo de interés que devengan estos créditos esta referenciado al euribor mas un margen de mercado.
10.04. Valores representativos de deuda

A 31 de diciembre de 2023, en este epigrafe se recogen las inversiones en valores con vencimiento a corto
plazo, correspondiendo principalmente a inversiones en valores, fondos de inversion y valores de renta fija
con un vencimiento superior a tres meses, y sin intenciéon de mantener hasta vencimiento procedentes de
Hochtief por 470.946 miles de euros (424.157 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) y de Dragados
por importe de 94.971 miles de euros (62.706 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

10.05. Otros activos financieros

A 31 de diciembre de 2023, dentro del epigrafe “Otros activos financieros” destacan las imposiciones a
corto plazo por importe de 218.123 miles de euros (296.552 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) y
los depésitos por importe de 7.151 miles de euros (36.572 miles de euros) como consecuencia de la
tesoreria disponible tras la venta de la actividad de industrial.

Asi mismo, a 31 de diciembre de 2023, dentro del importe mencionado en el parrafo anterior, se mantienen
163.406 miles de euros (218.139 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) como colateral en garantia de
los derivados contratados por el Grupo (véase Nota 22), recogidos en el epigrafe “Otros activos financieros
corrientes” del estado de situacion financiera consolidado adjunto.

Correcciones de valor por deterioro
Ni durante el ejercicio 2023 ni el ejercicio 2022 se han producido pérdidas por deterioro por importe

significativo. No hay reversiones significativas por deterioro de los activos financieros ni en el ejercicio 2023
ni el ejercicio 2022.



Cuentas Anuales Consolidadas Grupo ACS - 2023

79
11. Existencias

El desglose del epigrafe de existencias a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/2023 31/12/2022
Comerciales 163.680 163.692
Materias primas y otros aprovisionamientos 339.911 353.696
Productos en curso 211.509 213.064
Productos terminados 27.754 23.952
Otros 47.150 74.564
Total 790.004 828.968

El saldo de existencias a 31 de diciembre de 2023 corresponde principalmente al Grupo Hochtief por
importe de 370.287 miles de euros (369.900 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

En este epigrafe del estado de situacién financiera se recogen los activos inmobiliarios (terrenos y edificios)
que ascienden a 297.098 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 correspondiendo principalmente a la
sociedad Comunidades Gestionadas, S.A. (Cogesa) por importe de 188.934 miles de euros (197.189 miles
de euros a 31 de diciembre de 2022) y al Grupo Hochtief por importe de 85.248 miles de euros (120.342
miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

No existen existencias sujetas a restricciones ni a 31 de diciembre de 2023 ni a 31 de diciembre de 2022,
Adicionalmente a las restricciones indicadas anteriormente, no estan pignoradas y/o hipotecadas
existencias ni a 31 de diciembre de 2023 ni a 31 de diciembre de 2022 en garantia del cumplimiento de
deudas.

En concepto de deterioro de existencias y reversion de las mismas, se ha recogido en el estado de

resultados consolidado 55 y 61 miles de euros, respectivamente, en el ejercicio 2023 (410 y 180 miles de
euros respectivamente en el ejercicio 2022), proveniente de las diferentes sociedades del Grupo ACS.

12. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se refleja con el
siguiente desglose a 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Miles de Euros

Saldo a Saldo a
31/12/2023 31/12/2022

Clientes por ventas y prestacion de servicios 7.885.807 7.348.898
Cuentas a cobrar a empresas del Grupo y Asociadas 35.128 34.277
Otros deudores 1.183.069 1.006.282
Activos por impuesto corriente 340.987 175.196
Total 9.444.991 8.564.653
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La composicidn de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”, asi como del saldo neto de clientes a
31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

Saldo a
31/12/2023

Miles de Euros

Saldo a
31/12/2022

Clientes y efectos a cobrar 5.169.502 4.645.370
Obra ejecutada pendiente de certificar 2.878.917 2.871.361
Provisiones para clientes de dudoso cobro (162.612) (167.833)
Total de activos de contratos con clientes 7.885.807 7.348.898
Anticipos recibidos por pedidos (3.095.157) (2.892.282)
Total de pasivos de contratos con clientes (3.095.157) (2.892.282)
Total saldo neto de clientes 4.790.650 4.456.616

Los saldos de balance relativos a contratos con clientes se registran conforme a lo explicado en la Nota
03.16.

El desglose de los importes reconocidos por estos conceptos en 2023 y 2022 son los siguientes:

Miles de Euros

Saldo a
31/12/2023

Diferencias de
conversion

Saldo a
31/12/2022

Variaciones
de perimetro

Clientes y efectos a cobrar (netos de Provisiones) 4.477.537 10.206 (122.766) 641.913 5.006.890
Clientes obra ejecutada pendiente de certificar 2.871.361 (24.532) (76.154) 108.242 2.878.917
Total de activos de contratos con clientes 7.348.898 (14.326) (198.920) 750.155 7.885.807
Total de pasivos de contratos con clientes 2.892.282 (12.793) (98.355) 314.022 3.095.156

Miles de Euros

Saldo a
31/12/2022

Diferencias de
conversion

Saldo a
31/12/2021

Variaciones
de perimetro

Clientes y efectos a cobrar (netos de Provisiones) 4.065.892 659 413 410.573 4.477.537
Clientes obra ejecutada pendiente de certificar 2.584.359 379 16.377 270.246 2.871.361
Total de activos de contratos con clientes 6.650.251 1.038 16.790 680.819 7.348.898
Total de pasivos de contratos con clientes 2.846.997 — 18.702 26.583 2.892.282

En el concepto de “Otros” se recogen basicamente los movimientos correspondientes a la produccion y/o la
facturacion realizada a los clientes durante el ejercicio y los cobros obtenidos de los mismos asi como la
reclasificaciones entre la obra ejecutada pendiente de certificar y los clientes y efectos a cobrar.

En el caso de que el importe de la produccion a origen, valorada a precio de certificacion, de cada una de
las obras sea mayor que el importe certificado hasta la fecha del estado de situacion financiera, la
diferencia entre ambos importes se corresponde a activos contractuales que se recogen bajo la categoria
de “Obra Ejecutada pendiente de Certificar” dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” en el activo corriente del estado de situacion financiera consolidado.

Si el importe de la produccion a origen fuese menor que el importe de las certificaciones emitidas, la
diferencia se corresponde a pasivos contractuales que se recogen bajo la categoria de “Anticipos de
clientes”, dentro del epigrafe de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del
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estado de situacién financiera consolidado. Por lo tanto, la presentacién de los saldos se lleva a cabo sobre
la base de cada proyecto/obra tanto a 31 de diciembre de 2023 como a 31 de diciembre de 2022.

El epigrafe “Total de pasivos de contratos con clientes” recoge tanto los “Anticipos de clientes” como
“Clientes obra certificada por anticipado”.

Los costes incrementales son poco significativos en relacion con el total de los activos de contratos con
clientes.

En cuanto a los ingresos ordinarios reconocidos en el ejercicio 2023 que estuvieran incluidos en el saldo de
“Anticipos de clientes” (que corresponden a los pasivos por contratos con clientes) al comienzo del
ejercicio, estos ascienden a 1.753 millones de euros (1.783 millones de euros en 2022), siendo los ingresos
ordinarios reconocidos en el ejercicio 2023 derivados de obligaciones de ejecucién satisfechas, o
parcialmente satisfechas, en ejercicios anteriores por un importe negativo de (75) millones de euros.

A 31 de diciembre de 2023, las retenciones mantenidas por los clientes por obras en curso ascendieron a
1.513.956 miles de euros (1.337.461 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

Las sociedades del Grupo proceden a la cesion de créditos de clientes a entidades financieras, sin
posibilidad de recurso contra las mismas en caso de impago. El importe minorado del saldo de deudores
asciende a 1.106.441 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 (1.063.190 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022).

Mediante las ventas y cesiones de derechos de cobro se han transmitido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a las cuentas a cobrar, asi como el control sobre éstas, toda vez que no existen
pactos de recompra suscritos entre las sociedades del Grupo y las entidades de crédito que han adquirido
los activos y que éstas pueden disponer libremente de los activos adquiridos sin que las sociedades del
Grupo puedan limitar en modo alguno dicho derecho. Consecuentemente, en el estado de situacién
financiera consolidado se dan de baja los saldos a cobrar de deudores cedidos o vendidos en las
condiciones indicadas. La gestion de cobro durante el periodo la siguen realizando las sociedades del
Grupo.

No existe ningun cliente a 31 de diciembre de 2023 y 2022 que represente mas del 10% del importe neto
de la cifra de negocios.

12.02. Movimiento de la provision para clientes de dudoso cobro

A continuacion, se detalla el movimiento por divisiones de las provisiones para clientes de dudoso cobro de
2023 y 2022:

Miles de Euros

Movimiento de la provision por deterioro

Total

Saldo a 1 de enero de 2022 (192.824)
Dotaciones (3.226)
Reversiones / Excesos 47.903
Variaciones de perimetro y otros (19.686)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 (167.833)
Dotaciones (4.261)
Reversiones / Excesos 3.521
Variaciones de perimetro y otros 5.961
Saldo a 31 de diciembre de 2023 (162.612)

Se considera que no existe concentracion del riesgo de crédito, dado que el Grupo tiene un gran nimero de
clientes pertenecientes a distintas actividades.
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El saldo neto de clientes a 31 de diciembre de 2023 asciende a 4.790.650 miles de euros (4.456.616 miles
de euros a 31 de diciembre de 2022), de los cuales 558.146 miles de euros (465.198 miles de euros a 31
de diciembre de 2022) corresponden a la actividad nacional y 4.232.504 miles de euros (3.991.418 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022) corresponden a la actividad internacional.

En lo que respecta a la actividad nacional, 393.133 miles de euros (315.997 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022), que representa el 70% del saldo (el 68% del saldo a 31 de diciembre de 2022)
corresponde al saldo neto con la administracién publica espafiola, mientras que el resto corresponde al
sector privado, sin gran concentracion de los mismos.

La Direccion del Grupo considera que el importe en libros de la cuenta de deudas comerciales refleja su
valor razonable. La gestion de las cuentas a cobrar y la determinacién de la necesidad de provision se
realizan a nivel de cada sociedad que integra el Grupo, ya que cada sociedad es la que conoce
exactamente la situacion y la relacién con cada uno de los clientes. Sin embargo, a nivel de cada area de
actividad se establecen determinadas pautas sobre la base de que cada cliente mantiene peculiaridades en
funcion de la actividad que se desarrolla. En este sentido, las cuentas a cobrar a las administraciones
publicas, no presentan problemas finales de recuperabilidad que pudieran ser relevantes, y en el caso de la
actividad internacional ésta se realiza fundamentalmente con administraciones publicas de dicho pais, lo
que reduce la posibilidad de incurrir en una insolvencia significativa.

Por otro lado, en los clientes privados se tiene establecida una politica de garantias previas al inicio de la
obra que reduce significativamente el riesgo de insolvencia. Finalmente, la existencia de mora y de un
posible fallido es reducida ya que, aparte del aspecto comentado sobre las administraciones publicas en las
que adicionalmente el Grupo mantiene el derecho a solicitar intereses de demora, en lo que respecta a los
clientes privados se les asigna un nivel maximo de riesgo antes de la contratacion de un servicio.

En relacién con la actividad en el exterior, la mayor parte procede de la actividad desarrollada con el sector
privado por importe de 3.833.417 miles de euros (3.243.749 miles de euros a 31 de diciembre de 2022)
correspondiendo en su mayor parte al Grupo Hochtief. La situaciéon de los clientes en mora que no estan
deteriorados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan en el apartado “Riesgo de crédito” en la Nota
21.

13. Otros activos corrientes

Este epigrafe del estado de situacidon financiera consolidado recoge, fundamentalmente, las
periodificaciones a corto plazo de gastos e intereses pagados por anticipado.

14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye la tesoreria del Grupo y depdsitos
bancarios corrientes con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior, asi como otras inversiones
a corto plazo (vencimientos inferiores a 3 meses) de gran liquidez, facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor.

El importe en libros de estos activos refleja su valor razonable y existen restricciones en cuanto a su
disponibilidad por importe de 390.824 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 (484.221 miles de euros a
31 de diciembre de 2022).
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15. Patrimonio neto
15.01.  Capital

A 31 de diciembre de 2023 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 139.082 miles de euros
(142.082 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) y esta representado por 278.164.594 acciones
(284.164.594 acciones a 31 de diciembre de 2022) de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, teniendo todas ellas los mismos derechos politicos y econémicos.

El 23 de marzo de 2023, al amparo de lo acordado por la Junta General de Accionistas celebrada el 6 de
mayo de 2022, el Consejo de Administracion de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. acordo
reducir el capital social mediante la amortizacion, con cargo a beneficios o reservas libres, de 6 millones de
acciones propias de la Sociedad por un importe nominal de 3 millones de euros, dotando, por el mismo
importe, la reserva prevista en el apartado c) del articulo 335 de la Ley de Sociedades de Capital (véase
Nota 15.04).

Durante el ejercicio 2022, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante amortizd, en sucesivas
ocasiones, un total de 20.500.000 acciones al amparo de los acuerdos adoptados por la Junta General de
Accionistas reduciendo el capital social por un importe nominal de 10.250.000 euros mediante la
amortizacion, con cargo a beneficios o reservas libres, de 20,5 millones de acciones propias de ACS,
dotando la reserva prevista en el apartado c¢) del articulo 335 de la Ley de Sociedades de Capital (véase
Nota 15.04).

Los gastos directamente atribuibles a la emisién o adquisicion de nuevas acciones se contabilizan en el
patrimonio neto como una deduccion del importe del mismo.

La Junta General de Accionistas celebrada el 8 de mayo de 2020 aprobd, delegar en el Consejo de
Administracién, de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la facultad de aumentar, en una o varias veces, el capital social de la Sociedad en
un importe maximo de hasta el 50% del capital, a la fecha de la Junta, dentro de un plazo maximo de cinco
afos a contar desde la fecha de la mencionada Junta General.

Dicha ampliaciéon o ampliaciones del capital social podran llevarse a cabo, con o sin prima de emision, bien
mediante aumento del valor nominal de las acciones existentes con los requisitos previstos en la Ley, bien
mediante la emisién de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, con o sin voto, 0 acciones rescatables,
0 cualesquiera otras admitidas en derecho o varias modalidades a la vez, consistiendo el contravalor de las
acciones nuevas o del aumento del valor nominal de las existentes, en aportaciones dinerarias.

Se acuerda, asimismo, facultar al Consejo de Administracion para que, en todo lo no previsto, pueda fijar
los términos y condiciones de los aumentos de capital social y las caracteristicas de las acciones, asi como
ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del derecho de
suscripcion preferente. El Consejo de Administracion podra también establecer que, en caso de suscripcion
incompleta, el capital social quedara aumentado sélo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar
nueva redaccion al articulo correspondiente de los Estatutos Sociales relativo al capital social y nimero de
acciones.

Se atribuye de modo expreso al Consejo de Administracion la facultad de excluir, en todo o en parte, el
derecho de suscripcion preferente hasta un importe nominal maximo, en conjunto, igual al 20% del capital
social en el momento de la autorizacion en relacion con todas o cualquiera de las emisiones que acordare
sobre la base de la presente autorizacion, con arreglo a lo establecido en el articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, incluidas también las exclusiones del derecho de suscripcidn preferente realizadas
en el marco de emisiones de valores conforme al acuerdo aprobado por la Junta General de Accionistas de
10 de mayo de 2019.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A.,
celebrada el 5 de mayo de 2023 acordd, entre otros, un aumento de capital y una reduccion de capital. En
este sentido, se acordé aumentar el capital social hasta un maximo de 580 millones de euros con cargo a
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reservas de libre disposicion de la Sociedad sin que pueda exceder de 450 millones de euros en la primera
ejecucion, ni de 130 millones de euros en la segunda ejecucion, delegando indistintamente en la Comision
Ejecutiva, en el Presidente del Consejo de Administracion y en el Consejero Secretario para la ejecucion
del acuerdo. Las fechas previstas para la ejecucion del aumento de capital son, para el caso de la primera
ejecucion dentro de los tres meses siguientes a la fecha de la Junta General de Accionistas celebrada en el
ejercicio 2023 y en caso de producirse una segunda ejecucion en el primer trimestre de 2024, coincidiendo
con las fechas en que tradicionalmente el Grupo ACS ha venido repartiendo el dividendo complementario y
el dividendo a cuenta. En relacion con la reduccién de capital, el acuerdo adoptado por la Junta consiste en
reducir el capital por amortizacion de acciones propias de la Sociedad por un importe nominal igual al
importe nominal por el que efectivamente sea ejecutado el aumento de capital indicado en los parrafos
anteriores. Se delega en el Consejo de Administracion la ejecucion de estos acuerdos, en una o dos veces,
de manera simultanea a cada una de las ejecuciones del aumento del capital (véase Nota 15.04).

La Junta General Ordinaria de Accionistas de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A.,
celebrada el 6 de mayo de 2022 acordd, entre otros, un aumento de capital y una reduccion de capital. En
este sentido, se acordé aumentar el capital social hasta un maximo de 600 millones de euros con cargo a
reservas de libre disposicion de la Sociedad sin que pueda exceder de 460 millones de euros en la primera
ejecucion, ni de 140 millones de euros en la segunda ejecucion, delegando indistintamente en la Comision
Ejecutiva, en el Presidente del Consejo de Administracion y en el Consejero Secretario para la ejecucion
del acuerdo. Las fechas previstas para la ejecucion del aumento de capital son, para el caso de la primera
ejecucion dentro de los tres meses siguientes a la fecha de la Junta General de Accionistas celebrada en el
ejercicio 2022 y en caso de producirse una segunda ejecucion en el primer trimestre de 2023, coincidiendo
con las fechas en que tradicionalmente el Grupo ACS ha venido repartiendo el dividendo complementario y
el dividendo a cuenta. En relacion con la reduccién de capital, el acuerdo adoptado por la Junta consiste en
reducir el capital por amortizacion de acciones propias de la Sociedad por un importe nominal igual al
importe nominal por el que efectivamente sea ejecutado el aumento de capital indicado en los parrafos
anteriores. Se delega en el Consejo de Administracion la ejecucidn de estos acuerdos, en una o dos veces,
de manera simultanea a cada una de las ejecuciones del aumento del capital (véase Nota 15.04).

Las acciones representativas del capital de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., estan
admitidas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y cotizan en el mercado continuo.

Ademas de la Sociedad Dominante, la sociedad incluida en el perimetro de consolidacion cuyas acciones
cotizan a 31 de diciembre de 2023 en mercados de valores es Hochtief, A.G. en la Bolsa de Frankfurt
(Alemania).

A 31 de diciembre de 2023, el accionista con participacidon superior al 10% en el capital de la Sociedad
Dominante era Rosan Inversiones, S.L. con una participacion del 14,16%.

15.02. Prima de emision

La prima de emision a 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende 366.379 miles de euros y 366.379 miles
de euros, respectivamente.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisidon para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo. Esta reserva es de libre disposicidon siempre y cuando, como consecuencia
de su distribucion, el valor de patrimonio neto de la Sociedad no resulte inferior a la cifra de capital social.
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15.03. Reservas

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla a continuacién:

Miles de Euros

Saldo a Saldo a
31/12/2023 31/12/2022
Reserva legal 35.287 35.287
Reservas voluntarias 6.974.878 7.144.603
Reserva por capital amortizado 72.216 64.367
Reserva por pérdidas y ganancias actuariales (24.139) 111.816
Otras reservas 653.226 410.051
Reservas en sociedades consolidadas (3.522.780) (3.140.766)
Total 4.188.688 4.625.358

Recogen las reservas constituidas por la Sociedad Dominante del Grupo, principalmente con origen en
beneficios retenidos y, en su caso, en cumplimiento de las diferentes disposiciones legales aplicables.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La Sociedad Dominante del Grupo tiene dotada la reserva legal por importe de 35.287 miles de euros a 31
de diciembre de 2023 y 2022, por encima de lo exigido legalmente.

Reservas voluntarias

Son aquellas para las que no existe ningun tipo de limitacion o restriccion sobre su disponibilidad,
constituidas libremente mediante beneficios de la Sociedad Dominante una vez aplicada la distribuciéon de
dividendos y la dotacién a reserva legal u otras reservas de caracter indisponible de acuerdo con la
legislacion vigente.

Segun el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital se prohibe la distribucion de beneficios a
menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo al importe de los gastos de
investigacion y desarrollo que figuren en el activo del estado de situacion financiera. En este caso, las
reservas asignadas a cumplir este requisito se consideran reservas indisponibles.

Ciertas sociedades del Grupo cuentan con clausulas en sus contratos de financiacion (esto es habitual en
la financiacion de proyectos) que tienen restricciones al reparto de dividendos hasta que se cumplan
determinados ratios.

Reserva por capital amortizado

Como consecuencia de la amortizacion de acciones de la Sociedad Dominante realizada en los ejercicios
2023 y 2022, de acuerdo con lo establecido en el articulo 335 c) del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. ha constituido una “Reserva por
capital amortizado” con el caracter de indisponible por importe de 72.216 miles de euros (64.367 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022) que es equivalente al nominal del capital social reducido.



Reserva por pérdidas y ganancias actuariales

Esta partida recoge los efectos sobre los planes de pensiones que se deben a impactos actuariales como
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son los cambios en el tipo de interés técnico, las tablas de mortalidad, etc.

15.04. Acciones propias

El movimiento del epigrafe “Acciones propias” durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

2023

2022

Naac'gie(::ege Miles de Euros Naac'gie(::ege Miles de Euros
Al inicio del periodo 25.904.654 622.170 28.876.676 691.916
Compras 7.351.999 228.610 29.708.164 709.781
Amortizacién y venta (15.698.253) (384.862) (32.680.186) (779.527)
Al cierre del periodo 17.558.400 465.918 25.904.654 622.170

El 9 de enero de 2023, ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. acordd llevar a cabo la segunda
ejecucion del aumento de capital con cargo a reservas aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el pasado 6 de mayo de 2022, acordando igualmente llevar a cabo la segunda
ejecucion de reduccion del capital de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. por el mismo
importe en el que quede aumentado el capital social como resultado de la segunda ampliacién de capital
mediante la amortizacién de las acciones propias necesarias. El nUmero de acciones definitivas, objeto de
la ampliacién de capital, fue de 2.331.835 acciones por un importe nominal de 1.165.917,50 euros
amortizandose simultaneamente por el mismo importe (véase Nota 15.05) y con dotacion, por igual importe
de 1.165.917,50 euros, de la reserva prevista en el apartado c) del articulo 335 de la Ley de Sociedades de
Capital que el valor nominal de las acciones amortizadas.

El 21 de junio de 2023, ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., acordd llevar a cabo la primera
ejecucién del aumento de capital con cargo a reservas aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 5 de mayo de 2023, quedando, una vez finalizado el proceso en julio de 2023, el
numero definitivo de acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal unitario que se emiten de 7.366.418,
siendo el importe nominal del aumento de capital correspondiente de 3.683.209 euros. Con la misma fecha,
queda ejecutada una reduccién del capital de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A., por
importe de 3.683.209 euros, mediante la amortizacién de 7.366.418 acciones propias y con dotacion, por
igual importe de 3.683.209 euros, de la reserva prevista en el apartado c) del articulo 335 de la Ley de
Sociedades de Capital que el valor nominal de las acciones amortizadas (véase Nota 15.01).

El 3 de enero de 2022, ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. acordo llevar a cabo la segunda
ejecucién del aumento de capital con cargo a reservas aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el pasado 7 de mayo de 2021, acordando igualmente llevar a cabo la segunda
ejecuciéon de reduccion del capital de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. por el mismo
importe en el que quede aumentado el capital social como resultado de la segunda ampliacion de capital
mediante la amortizacién de las acciones propias necesarias. El nUmero de acciones definitivas, objeto de
la ampliacion de capital, fue de 3.047.466 acciones por un importe nominal de 1.523.733,00 euros
amortizandose simultaneamente por el mismo importe (véase Nota 15.05) y con dotacion, por igual importe
de 1.523.733,00 euros, de la reserva prevista en el apartado c) del articulo 335 de la Ley de Sociedades de
Capital que el valor nominal de las acciones amortizadas.

El 20 de junio de 2022, ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., acordd llevar a cabo la primera
ejecucién del aumento de capital con cargo a reservas aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 6 de mayo de 2022, quedando, una vez finalizado el proceso en julio de 2022, el
numero definitivo de acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal unitario que se emiten de 9.132.720,
siendo el importe nominal del aumento de capital correspondiente de 4.566.360 euros. Con la misma fecha,
quedo ejecutada una reduccidn del capital de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A., por
importe de 4.566.360 euros, mediante la amortizacién de 9.132.720 acciones propias y con dotacion, por
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igual importe de 4.566.360 euros, de la reserva prevista en el apartado c) del articulo 335 de la Ley de
Sociedades de Capital que el valor nominal de las acciones amortizadas (véase Nota 15.01).

El 23 de marzo de 2023, al amparo de lo acordado por la Junta General de Accionistas celebrada el 6 de
mayo de 2022, el Consejo de Administracion de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. acordo
reducir el capital social mediante la amortizacion, con cargo a beneficios o reservas libres, de acciones
propias de la Sociedad por un importe nominal de 3 millones de euros (10.250.000 euros durante 2022 al
amparo de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas) mediante la amortizacion de 6
millones de acciones propias de ACS (20.500.000 acciones durante 2022), dotando la reserva prevista en
el apartado c) del articulo 335 de la Ley de Sociedades de Capital (véase Nota 15.01).

El Grupo posee a 31 de diciembre de 2023, 17.558.400 acciones de la Sociedad Dominante, de valor
nominal de 0,5 euros, que suponen el 6,3% del capital social, siendo su valor neto en libros consolidados
de 465.918 miles de euros que se encuentra recogido dentro del epigrafe “Acciones y participaciones en
patrimonio propias” dentro del patrimonio neto del estado de situacién financiera consolidado. A 31 de
diciembre de 2022, el Grupo poseia 25.904.654 acciones de la Sociedad Dominante, de valor nominal de
0,5 euros, que suponian el 9,1% del capital social, siendo su valor neto en libros consolidados de 622.170
miles de euros que se encontraba recogido dentro del epigrafe “Acciones y participaciones en patrimonio
propias” dentro del patrimonio neto del estado de situacion financiera consolidado.

Durante el ejercicio 2023, ACS ha notificado a la CNMV las modificaciones realizadas sobre el programa de
recompra de acciones propias que al cierre del periodo comprende 18.450.000 el nimero maximo de
acciones a adquirir, asi como la inversion maxima hasta 553,5 millones de euros y con el plazo de duracién
hasta el 31 de julio de 2024.

El precio medio de compra de acciones de ACS en el ejercicio 2023 fue de 31,09 euros por accién (23,89
euros por accion en el ejercicio 2022).

15.05. Dividendos
Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

El 9 de enero de 2023, ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., ha tomado la decisién de llevar
a cabo la segunda ejecucion del aumento de capital con cargo a reservas aprobado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 6 de mayo de 2022. La operacion tiene por finalidad instrumentar una
férmula flexible de remuneracién a los accionistas (“dividendo opcional”), de modo que los mismos puedan
optar por seguir percibiendo una retribucion en efectivo o por recibir nuevas acciones de la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad ha acordado llevar a efecto la segunda ejecucion de la reduccion del capital social
por amortizacion de acciones propias aprobada en la misma Junta General por un importe maximo igual al
importe en el que efectivamente quede aumentado el capital social como resultado de la segunda ejecucién
del aumento de capital a la que se refiere el parrafo anterior.

Tras el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita correspondientes a la segunda
ejecucion de aumento de capital liberado, el compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por
ACS ha sido aceptado por titulares del 43,29% de los derechos de asignacion gratuita. Tras el periodo de
decision otorgado a los accionistas, en enero de 2023 se produjeron los siguientes hechos:

— El dividendo se determiné por un importe bruto total de 59.041.206,72 euros (0,48 euros por
accion) que fue satisfecho el 7 de febrero de 2023.

— El nimero de acciones definitivas, objeto de la ampliaciéon de capital, fue de 2.331.835 acciones por
un importe nominal de 1.165.917,50 euros amortizandose simultaneamente por el mismo importe.

Como consecuencia del acuerdo de la Junta General de Accionistas de ACS, Actividades de Construccion y
Servicios, S.A., celebrada el 5 de mayo de 2023, se acordd el 21 de junio de 2023 llevar a cabo la primera
ejecucion de aumento de capital, fijando el valor de referencia maximo en 450 millones de euros con cargo
a reservas de la Sociedad con la finalidad de que los accionistas puedan optar entre seguir recibiendo una
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retribucion en efectivo o en acciones de la Sociedad. Tras el periodo de negociacion de los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a la segunda ejecucion de aumento de capital liberado, el compromiso
irrevocable de compra de derechos asumido por ACS ha sido aceptado por titulares del 39,8% de los
derechos de asignacion gratuita. Tras el periodo de decision otorgado a los accionistas se produjeron los
siguientes hechos:

— El dividendo se determind por un importe bruto total de 163.937.784,82 euros (1,482 euros por
accion) que fue satisfecho el 19 de julio de 2023.

— El' nimero de acciones definitivas, objeto de la ampliaciéon de capital, fue de 7.366.418 acciones por
un importe nominal de 3.683.209 euros amortizandose simultdneamente por el mismo importe.

15.06. Ajustes por cambios de valor / diferencias de conversiéon por monedas

El movimiento neto del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2023 2022
Saldo inicial 380.957 (170.918)
Instrumentos de cobertura (90.352) 416.443
Activos financieros con cambios en otro resultado global (16.062) (53.170)
Diferencia de conversion 46.522 188.602
Saldo final 321.065 380.957

Los ajustes por instrumentos de cobertura corresponden a la reserva generada por la parte efectiva de
cambios en el valor razonable de dichos instrumentos financieros designados, y calificados como de
cobertura de flujos de caja. Fundamentalmente corresponden a coberturas de tipos de interés y en menor
medida de tipos de cambio, ligados a elementos del activo y pasivo del estado de situacion financiera
consolidado, asi como a compromisos futuros de transacciones a los que se les aplica la contabilidad de
coberturas, procedentes principalmente de la participacion en Abertis.

Las variaciones referidas a los activos financieros con cambios en otro resultado global recogen las
pérdidas y ganancias no realizadas que surgen de cambios en su valor razonable netos del efecto
impositivo.

Las diferencias de conversion a 1 de enero de 2004 se registraron en la transicion a las NIIF como reservas
de apertura, consecuentemente el importe que figura en el estado de situacioén financiera consolidado del
Grupo a 31 de diciembre de 2023 es exclusivamente el generado durante los ejercicios 2004 a 2023 por la
diferencia, neta del efecto impositivo, entre el tipo de cambio de cierre y el de apertura, de las partidas no
monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto y de las que se producen
al convertir a euros los saldos en las monedas funcionales de las entidades consolidadas por integracion
global, proporcional y método de la participacion cuya moneda funcional es distinta del euro.

A continuacion, se presenta a 31 de diciembre de 2023 y 2022, las principales diferencias de conversién
por monedas:

Miles de Euros

Saldo a Saldo a
31/12/2023 31/12/2022
Délar americano (USD) 24.757 40.230
Délar australiano (AUD) 61.049 34.550
Délar canadiense (CAD) (10.402) (7.161)
Resto monedas 68.800 30.061
Total 144.204 97.680
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15.07.  Participaciones no dominantes

El detalle del saldo del epigrafe de “Participaciones no dominantes” del estado de situacion financiera
consolidado a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta a continuacion:

Miles de Euros
Saldo a 31/12/2023 Saldo a 31/12/2022
Resultado

atribuido a la
minoria

Resultado
atribuido a la
minoria

Participaciones
no dominantes

Participaciones
no dominantes

153.130 148.022 623.924 204.557

El saldo de “Participaciones no dominantes” corresponde a 31 de diciembre de 2023, principalmente a la
consolidacion de Hochtief que incluye tanto la participacion del patrimonio de los accionistas minoritarios de
Hochtief como las propias participaciones no dominantes recogidas en el estado de situacioén financiera de
la empresa alemana por importe de 30.787 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 (95.674 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022).

Durante el ejercicio 2023, se han realizado adquisiciones de participacion en Hochtief, A.G. del 7,29%, por
un importe de 461,3 millones de euros, a un precio medio de 81,47 euros por accion, lo cual ha supuesto
incrementar la participacion en Hochtief, A.G. al cierre del ejercicio 2023 al 75,93% de las acciones
representativas del capital social sin descontar la autocartera y al 78,48% descontandola.

Hochtief, A.G. decidi6é el 8 de junio de 2022 ampliar su capital social en algo menos del 10% mediante
aportacion dineraria haciendo uso del capital autorizado, emitiendo 7.064.593 nuevas acciones a 57,50
euros por accion con exclusion del derecho de suscripcién de los accionistas. A ACS, Actividades de
Construccién y Servicios, S.A., se le asigné el 85% del numero total de acciones nuevas, lo que supuso
incrementar la participacion en Hochtief, A.G. del 50,41% al 53,55% de las acciones representativas del
capital social. La caja obtenida en la ampliacién de capital se utilizé6 para amortizar parte de la financiacion
obtenida para adquisicion de Cimic (véase Nota 03.23).

Adicionalmente, durante 2022 se realiz6 la adquisicién de participaciones adicionales en Hochtief, A.G. por
un importe de 604 millones de euros lo que supuso incrementar la participacion dicha sociedad al cierre del
ejercicio 2022 hasta alcanzar el 68,64% de las acciones representativas del capital social sin descontar la
autocartera y al 70,94% descontandola.

Durante el ejercicio 2022, Hochtief, accionista mayoritario de Cimic con una participacién del 78,6%,
anuncio el 23 de febrero de 2022, una oferta publica de adquisicion (OPA) para adquirir el resto de las
acciones de Cimic por un importe de 22 dodlares australianos por accién alcanzando una participacion del
100% con la compra de todas las acciones de Cimic en poder de terceros y su exclusion de cotizacién en
Bolsa en dicho ejercicio (véase Nota 03.23).
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De acuerdo con lo anterior, la Unica participacion no controlada significativa es la procedente de Hochtief,
cuya informacion es la siguiente:

Miles de Euros

31/12/2023 31/12/2022

Activo no corriente 5.661.626 6.086.338
Activo corriente 13.344.558 12.213.320
Pasivo no corriente 5.763.460 5.995.735
Pasivo corriente 11.976.459 11.074.474
Patrimonio neto 1.266.265 1.229.449

De los cuales: Minoritarios Hochtief 30.787 95.674
Participaciones no dominantes de Hochtief incluidos en el patrimonio neto del Grupo ACS 296.719 425.097
Cifra de negocios 27.756.046 26.219.332
Resultado antes de impuestos 715.003 677.174
Impuesto sobre beneficios (170.977) (162.165)
Resultado del ejercicio de actividades continuadas 544.026 515.009

Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas — —

Resultado del ejercicio 544.026 515.009

De los cuales: Minoritarios en Hochtief (21.277) (33.235)
Resultado de la Sociedad Dominante 522.749 481.774
Participaciones no dominantes incluidos en el resultado del ejercicio (133.795) (173.216)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.335.264 1.050.816
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (249.671) (484.588)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (583.613) (167.202)

Este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado adjunto recoge la parte proporcional del
patrimonio de las sociedades en las que participan los accionistas minoritarios del Grupo. Su movimiento
durante el ejercicio 2023, clasificado por conceptos, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo a 31 de diciembre de 2022 828.481
Resultado del ejercicio de las actividades continuadas 148.022
Dividendos (172.948)
Cambios de participacién en controladas y otros (481.952)
Ajustes por valoracion (20.451)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 301.152

El movimiento durante el ejercicio 2022, clasificado por conceptos, fue el siguiente:

Miles de Euros

Saldo a 31 de diciembre de 2021 693.899
Resultado del ejercicio de las actividades continuadas 204.557
Dividendos (97.710)
Cambios de participacién en controladas y otros (77.502)
Ajustes por valoracion 105.237
Saldo a 31 de diciembre de 2022 828.481
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Los cambios en participacion en controladas en 2023 se han producido principalmente por la
desconsolidacion de la autopista SH288 tras la venta del 56,76% en diciembre de 2023 (véase Nota
02.02.f). Los cambios en participacion en controladas en 2022 se produjeron principalmente por la OPA de

Cimic (véase Nota 02.02.).

Los accionistas con participacion igual o superior al 10% en el capital suscrito de las Sociedades
Dependientes mas relevantes del Grupo, a 31 de diciembre de 2023, son los siguientes:

Sociedad del Grupo

Porcentaje de
participacion

Accionista

Gasoductos y Redes Gisca, S.A. 47,50 % Spie Capag, S.A.
Multiservicios Aeroportuarios, S.A. 49,00 % Iberia, S.A.
Energia Renovable de la Peninsula, SAPI de C.V. 30,00 % Envision Energy B.V. (24%)

16. Subvenciones

El movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2023 2022
Saldo inicial 2.039 2.099
Diferencia de conversion 6 (18)
Adiciones 64 429
Traspasos (88) (172)
Imputacioén a resultado del ejercicio (246) (299)
Saldo final 1.775 2.039

La imputacién temporal de las subvenciones por afos se desglosa a continuacién:

31/12/2023

2-5

Miles de Euros

31/12/2022

2-5

Subvenciones de capital

551 402

822 363

552 1.124
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A continuacién, se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo ACS a 31 de diciembre de 2023

y 2022, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros

31/12/2022

31/12/2023

No corriente Corriente No corriente Corriente
Obligaciones y otros valores negociables 3.933.655 37.914 3.920.911 107.740
Deudas con entidades de crédito 4.272.437 1.411.931 4.849.634 1.371.343
- con recurso limitado 175.649 29.814 205.476 33.666
- resto 4.096.788 1.382.117 4.644.158 1.337.677
Otros pasivos financieros 95.395 125.055 108.136 19.240
Total 8.301.487 1.574.900 8.878.681 1.498.323

17.01.  Obligaciones y otros valores negociables

A 31 de diciembre de 2023, el Grupo ACS tiene un saldo de obligaciones y bonos emitidos por importe de
3.933.655 miles de euros no corrientes y 37.914 miles de euros corrientes (3.920.911 miles de euros no
corrientes y 107.740 miles de euros corrientes a 31 de diciembre de 2022) procedentes de Hochtief, Cimic,
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. y Dragados, S.A.

Las variaciones mas relevantes a 31 de diciembre de 2023 son las siguientes:

Durante el ejercicio 2023, ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., renovo el programa
de Euro Commercial Paper (ECP) por un importe maximo de 750 millones de euros, que quedd
inscrito en la Irish Stock Exchange. A través de este programa ACS podra emitir pagarés (“Notes”)
con vencimientos entre 1 y 364 dias, posibilitando asi la diversificacién de las vias de financiacién
en el mercado de capitales. A 31 de diciembre de 2023 las emisiones vivas bajo los citados
programas ascendian a 9.400 miles de euros (55.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

Asi mismo ha renovado su Programa de emision de deuda denominado Euro Medium Term Note
Programme (Programa EMTN), por un importe maximo de 1.500 millones de euros, que fue
aprobado por el Banco Central de Irlanda (Central Bank of Ireland).

Adicionalmente, ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., ha renovado en el ejercicio
2023 el programa de Negotiable European Commercial Paper (NEU CP) en 500 millones de euros,
con un plazo de emisién maximo de 365 dias, bajo la regulacién del Banco de Francia (segun
articulo D.213-2 del French Monetary and Financial Code) y cotizacién en el Luxembourg Stock
Exchange. A 31 de diciembre de 2023 las emisiones vivas bajo los citados programas ascendian a
4,984 miles de euros. A 31 de diciembre de 2022 no habia emisiones vivas bajo los citados
programas.

El detalle por vencimientos de estos bonos y obligaciones a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Obligaciones y bonos

Miles de Euros

Corriente No corriente

2028 y Total no

2024 2027

posteriores corriente

37.914 1.301.481 636.018 497.501 1.498.655 3.933.655
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El detalle por vencimientos de estos bonos y obligaciones a 31 de diciembre de 2022 era el siguiente:

Miles de Euros

Corriente No corriente

2027 y Total no
2023 2026 posteriores corriente

Obligaciones y bonos 107.740 — 1.296.558 622.216 2.002.137 3.920.911

El detalle de los principales bonos del Grupo ACS a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

coXtaallglre a coXtaallgl"e E] C3q|tli1zg;:2ig£13a cﬁt/i,fgfzig;za (nlﬁ[llgg:e%aclie Cupén (%) Veniglirg}laelnto Vencimiento

31112/2023  31/12/2022 Euros) (afios)
ACS 750 753.818 752.767| 97,09 % 92,12% 750| 1,375 % 5 Junio 2025
ACS 50 50.230 37.051 na. na. 50| 4,750 % 4 Noviembre 2026
ACS 50 — 28.011 na. na. 28|  0785% 411 Junio 2023
DRAGAROS GREEN 593.771 594.043| 96,80 % 90,94 % 588|  1,875% 8 Abril 2026
HOCHTIEF 500 503.558 503.022| 97,40 % 94,65 % 500| 1,750 % 7 Julio 2025
HOCHTIEF 50 CHF 54.179 50.930 na. na. 54| 0,769 % 6 Junio 2025
HOCHTIEF 50 50.660 50.646 na. na. 50| 2,300 % 15 Abril 2034
HOCHTIEF 500 498.323 497.642| 9123% 81,73 % 500| 0,500 % 8 Septiembre 2027
HOCHTIEF 1000 NOK 89.579 95.743 na. na. 90| 1,700 % 10 Julio 2029
HOCHTIEF 250 249.747 249.580| 83,89 % 65,83 % 250| 1,250 % 12 Septiembre 2031
HOCHTIEF 500 497.331 496.415| 86,84 % 74,92 % 500| 0,625 % 8 Abril 2029
CIMIC 625 616.055 617.797| 86,46 % 74,43 % 625 1,500 % 8 Mayo 2029

17.02. Préstamos y lineas de crédito
17.02.01. Préstamos y lineas de crédito

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2023, asi como los vencimientos
previstos en concepto de amortizacién, son los siguientes:

Miles de Euros

Corriente No corriente
2028 y Total no
2024 2027 posteriores corriente
Préstamos y lineas de crédito en euros 722.390 399.735 1.916.923 156.934 76.268 2.549.860
Préstamos y lineas de crédito en moneda extranjera 654.779 437.200 274.565 192.194 635.426 1.539.385
Otras deudas financieras 4.948 2.854 1.992 1.678 1.019 7.543

Total 1.382.117 839.789 2.193.480 350.806 712.713 4.096.788
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Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2022, asi como los vencimientos
previstos en concepto de amortizacion, fueron los siguientes:

Miles de Euros

No corriente

Corriente

2023 208 | 8% Yes | Comente
Préstamos y lineas de crédito en euros 504.844 922.629 677.013 1.022.787 205.387 2.827.816
Préstamos y lineas de crédito en moneda extranjera 827.146 1.124 111 318.057 281.715 83.041 1.806.924
Otras deudas financieras 5.687 3.807 2.517 1.483 1.611 9.418
Total 1.337.677 2.050.547 997.587 1.305.985 290.039 4.644.158

En relacion con los créditos bancarios, las cuestiones mas relevantes durante el periodo son las siguientes:

— ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A., mantiene un préstamo sindicado por un
importe de 2.100.000 miles de euros dividido en dos tramos (el tramo A de préstamo, dispuesto en
su totalidad, por importe de 950.000 miles de euros, y el tramo B, de linea de liquidez, por importe
de 1.150.000 miles de euros), con vencimiento hasta el 13 de octubre de 2026 (excepto 10 millones
de euros que vencen en 2025). No se ha dispuesto importe alguno de la linea de liquidez del tramo
B a 31 de diciembre de 2023 y 2022. En relacion al resto de condiciones, no se han producido
modificaciones de las mismas.

— Con fecha 29 de junio de 2017, la Sociedad (Dragados, S.A.) y su participada (Dragados
Construction USA, Inc.) en concepto de “Prestatarios”, suscribieron un contrato de préstamo
sindicado con un grupo de entidades financieras internacionales, por importe de 270.000 miles de
ddlares americanos (248.482 miles de euros), el cual fue dispuesto en su totalidad por Dragados
Construction USA, Inc.. Con fecha 22 de junio de 2021, se formalizé6 una novacion del citado
contrato por la que, de forma simultanea, se amortizd parcialmente y se incrementé el importe del
mismo, resultando un tramo A de 232.750 miles de ddlares americanos (214.200 miles de euros) y
un tramo B de 62.250 miles de ddlares americanos (57.289 miles de euros). Dragados Construction
USA, Inc utilizd 37.250 miles doélares americanos (34.281 miles de euros) del tramo B, para
amortizar parcialmente el importe inicial. Ambos tramos se encuentran dispuestos en su totalidad a
31 de diciembre de 2023. El importe total del préstamo asciende a 295.000 miles de dolares
americanos (266.968 miles de euros). Adicionalmente, se extendi6 la fecha de vencimiento al 28 de
junio de 2026, fecha en la que se amortizara en su totalidad, manteniéndose el resto de
condiciones sin modificar. El principal de dicho préstamo devenga un interés referenciado al USD-
SOFR.

— Con fecha 20 de diciembre de 2018, Dragados, S.A. formaliz6 una operacion sindicada por un
importe total de 323.800 miles de euros, la cual se dividia en un tramo A como préstamo por
importe de 161.900 miles de euros, y en un tramo B como linea de crédito por el mismo importe
que el tramo A. Posteriormente, con fecha 19 de diciembre de 2019, se formalizé una novacion de
este contrato, por el que se incrementaron los tramos Ay B en 70.000 miles de euros cada uno,
alcanzando un importe total de 463.800 miles de euros. Con fecha 15 de diciembre de 2022, se
formaliz6 una novacién del contrato de financiacion, extendiéndose por un afo su vencimiento
hasta el 20 de diciembre de 2024. Finalmente, el 30 de noviembre de 2023, se novd el contrato,
extendiéndose la fecha del vencimiento final al 19 de junio de 2026 e incrementandose la
financiacion otorgada hasta 465.000 miles de euros (232.500 miles de euros para el tramo Ay
232.500 miles para el tramo B). Tras la adhesiéon de una nueva entidad en el mes de enero de
2024, el importe se eleva a 470.000 miles de euros (235.000 miles en cada tramo). A 31 de
diciembre de 2023, se encuentran dispuestos 232.500 miles de euros del tramo A. El principal del
préstamo y la linea de crédito devengaran un interés referenciado al Euribor.

— Hochtief ha refinanciado antes de su vencimiento el crédito sindicado a largo plazo existente de
1.700 millones de euros con vencimiento en 2024 y ha obtenido otros 300 millones de euros para
futuros fines corporativos, incluida la refinanciacion de las lineas de crédito existentes. Hochtief y
un sindicato bancario internacional acordaron una linea de crédito con un plazo de cinco afos a
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partir del 30 de marzo de 2023 y opciones de prérroga de hasta dos afios adicionales. El importe
total se divide en 1.200 millones de euros en lineas de garantia, 500 millones de euros en lineas de
crédito y 300 millones de euros en préstamos.

Cimic sustituy6é la linea de crédito sindicada de 1.000 millones de dodlares australianos (612
millones de euros) con vencimiento en julio de 2025 y la amortizd a principios de octubre utilizando
dos tramos de préstamo de 693 millones de ddlares australianos (424 millones de euros) y 239
millones de doélares estadounidenses (231 millones de euros) con vencimientos a cinco afos.

Ademas, a principios de octubre 2023, Cimic reembolsd, antes de lo previsto, su linea de crédito de
950 millones de dolares australianos (581 millones de euros). En el proceso, Cimic suscribié una
nueva linea de crédito por importe de 625 millones de dolares australianos (383 millones de euros)
con un plazo de tres afios y una linea de crédito por importe de 522 millones de ddlares
australianos (319 millones de euros) con un plazo de cinco afios. En conjunto, Cimic pudo asi
aumentar sus reservas de liquidez en mas de 267 millones de ddlares australianos (164 millones
de euros).

En noviembre de 2023, Cimic firmd una linea sindicada de bonding a tres afos por 1.300 millones
de dodlares australianos (799 millones de euros). Esta linea reemplaza la de 1.400 millones de
ddlares australianos (861 millones de euros) que vencia en Marzo de 2024 y cubre los requisitos de
garantia operativa del Grupo Cimic adicionalmente a los mecanismos bilaterales de garantia y
bonding ya existentes.

Los saldos no dispuestos de las lineas de crédito concedidas a las sociedades del Grupo a 31 de diciembre
de 2023 por vencimientos son los siguientes:

Miles de Euros

Corriente No corriente
2028 y Total no
A Al posteriores corriente
Lineas de crédito en euros 763.091 1.892.314 1.367.606 — 517.297 3.777.217
Lineas de crédito en moneda extranjera 589.622 282.912 384.308 100.336 327.320 1.094.876
Total 1.352.713 2.175.226 1.751.914 100.336 844.617 4.872.093

Los saldos no dispuestos de las lineas de crédito concedidas a las sociedades del Grupo a 31 de diciembre

de 2022 por vencimientos fueron los siguientes:

Miles de Euros

Corriente No corriente
2027y Total no
2023 2026 posteriores corriente
Lineas de crédito en euros 652.976 1.281.167 873.991 1.187.000 — 3.342.158
Lineas de crédito en moneda extranjera 462.250 385.465 234.390 — 225.736 845.591
Total 1.115.226 1.666.632 1.108.381 1.187.000 225.736 4.187.749

A 31 de diciembre de 2023 las deudas con entidades de crédito, tanto corrientes como no corrientes, en
moneda extranjera ascienden a 2.194.165 miles de euros (2.634.071 miles de euros a 31 de diciembre de
2022), de las cuales principalmente 1.256.261 miles de euros son en doélares australianos (1.513.951 miles
de euros a 31 de diciembre de 2022), 685.734 miles de euros son en dolares americanos (882.100 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022) y 206.625 miles de euros son en ddlares canadienses (143.922 miles de

euros a 31 de diciembre de 2022).

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su contravalor en euros al cierre de
cada ejercicio, calculado al tipo de cambio en vigor a 31 de diciembre (véase Nota 03.21).
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El tipo de interés anual medio del ejercicio 2023 para los préstamos y créditos en euros del Grupo ha sido
del 2,77% (1,91% en 2022). Para los denominados en moneda extranjera ha sido el 5,99% (4,28% en
2022).

Siguiendo su politica de gestién del riesgo, el Grupo ACS trata de obtener un equilibrio razonable entre la
financiacion a largo plazo para inversiones estratégicas del Grupo (destaca sobre todo la financiacion de
proyectos y deudas con recurso limitado, tal como se describe en la Nota 18) y la financiacién a corto plazo
para la gestion del circulante. El impacto sobre el gasto financiero de variaciones en los tipos de interés se
indica en la Nota 21.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo ACS ha atendido de manera satisfactoria el pago de todos los
importes de su deuda financiera a su vencimiento. Asimismo, hasta la fecha de formulacion de las Cuentas
Anuales Consolidadas no se ha producido ningun incumplimiento significativo de sus obligaciones
financieras. Por otra parte, a 31 de diciembre de 2023, el Grupo ACS cumple con los ratios exigidos por los
contratos de financiacion significativos.

17.02.02. Clasificacion pasivos financieros

La clasificacion de los pasivos financieros de acuerdo con la aplicaciéon de la NIIF 9 a 31 de diciembre de
2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de Euros

Valor razonable
con cambios en
pérdidas y
ganancias

Valor a
31/12/2023

Valor razonable
con cambios en
otro resultado
global

Coste
amortizado

Pasivos Financieros No Corrientes 8.301.487 — — 8.301.487
Obligaciones y otros valores negociables 3.933.655 — — 3.933.655
Deudas con entidades de crédito 4.089.245 — — 4.089.245
Acreedores por arrendamiento financiero 7.543 — — 7.543
Financiacion de proyectos y deuda con recurso limitado 175.649 — — 175.649
Otras deudas financieras no bancarias a largo plazo 74473 — — 74473
Deudas con empresas asociadas a largo plazo 20.922 — — 20.922

Otros Pasivos Financieros Corrientes 1.574.900 — — 1.574.900
Obligaciones y otros valores negociables 37.914 — — 37.914
Deudas con entidades de crédito 1.377.169 — — 1.377.169
Acreedores por arrendamiento financiero 4.948 — — 4.948
Financiacion de proyectos y deuda con recurso limitado 29.814 — — 29.814
Otras deudas financieras no bancarias a corto plazo 121.762 — — 121.762
Deudas con empresas asociadas a corto plazo 3.293 — — 3.293
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Valor razonable Valor razonable
con cambios en con cambios en

Valor a
31/12/2022 pérdidas y otro resultado

ganancias global
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Coste
amortizado

Pasivos Financieros No Corrientes 8.878.681 — 8.878.681
Obligaciones y otros valores negociables 3.920.911 —_ 3.920.911
Deudas con entidades de crédito 4.634.740 — 4.634.740
Acreedores por arrendamiento financiero 9.418 — 9.418
Financiacion de proyectos y deuda con recurso limitado 205.476 — 205.476
Otras deudas financieras no bancarias a largo plazo 90.485 — 90.485
Deudas con empresas asociadas a largo plazo 17.651 — 17.651

Otros Pasivos Financieros Corrientes 1.498.323 —_ 1.498.323
Obligaciones y otros valores negociables 107.740 — 107.740
Deudas con entidades de crédito 1.331.988 —_ 1.331.988
Acreedores por arrendamiento financiero 5.689 — 5.689
Financiacion de proyectos y deuda con recurso limitado 33.666 —_ 33.666
Otras deudas financieras no bancarias a corto plazo 16.750 — 16.750
Deudas con empresas asociadas a corto plazo 2.490 — 2.490

Los instrumentos financieros derivados se encuentran desglosados en la Nota 22.

18. Financiacién de proyectos y deuda con recurso limitado

En el epigrafe “Financiacion de proyectos y deuda con recurso limitado” del pasivo del estado de situacién
financiera consolidado se recoge, fundamentalmente, el importe de la financiacién asociada a los proyectos
de infraestructuras (véase Nota 06).

El desglose por tipo de activo financiado a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Miles de Euros

Corrientes No corrientes
Autopistas 16.643 7.842 24.485
Centrales Termosolares 13.045 160.094 173.139
Otras infraestructuras 126 7.713 7.839
Total 29.814 175.649 205.463

Miles de Euros

El desglose por tipo de activo financiado a 31 de diciembre de 2022 era el siguiente:

Corrientes No corrientes
Autopistas 15.892 24.231 40.123
Centrales Termosolares 13.336 173.677 187.013
Otras infraestructuras 4.438 7.568 12.006
Total 33.666 205.476 239.142
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El detalle por vencimientos de la financiacion no corriente a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de Euros

Vencimiento en

2027 2028 y Resto

Saldo a 31 de diciembre de 2023 30.737 15.596 15.804 113.512 175.649

Miles de Euros
Vencimiento en

2026

2027 y Resto

Saldo a 31 de diciembre de 2022 29.629 30.764 15.992 129.091 205.476

El Grupo mantiene diferentes contratos de cobertura de tipo de interés en relacion con las financiaciones
antes mencionadas (véase Nota 22).

El tipo de interés medio correspondiente a la financiacion de proyectos asciende al 4,68% anual en 2023 y
al 3,21% en 2022.

Las deudas correspondientes a esta clase de financiacion tienen como garantia los activos del proyecto, e
incluyen clausulas relativas al cumplimiento de determinados ratios por parte del proyecto que a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales se cumplen. Excepto por lo mencionado especificamente en
los parrafos anteriores relativo a cada una de las financiaciones mas relevantes, a 31 de diciembre de 2023
y 2022 no existen garantias prestadas en forma de colateral.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo ACS ha atendido de manera satisfactoria el pago de todos los
importes de su deuda de financiacion de proyectos y con recurso limitado a su vencimiento. Asimismo, a la
fecha de elaboracidon de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas no se ha producido ningun
incumplimiento significativo de sus obligaciones financieras.

19. Otros pasivos financieros

La composicion de los saldos de este capitulo del estado de situacion financiera consolidado a 31 de
diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

Miles de Euros

Saldo a 31/12/2023 Saldo a 31/12/2022

Corriente

No corriente Corriente No corriente

Deudas con entidades no de crédito a tipo de interés reducido 5.489 2.648 17.341 3.595
Deudas con empresas Asociadas 20.922 3.282 17.651 2.594
Otros 68.984 119.125 73.144 13.051
Total 95.395 125.055 108.136 19.240

El importe correspondiente a “Otros pasivos financieros” del estado de situacion financiera consolidado
recoge, fundamentalmente, financiacion obtenida de organismos publicos de diferentes paises para el
desarrollo de determinadas infraestructuras en el que destaca el préstamo participativo del Estado espafiol
concedido a Autovia Medinaceli-Calatayud Sociedad Concesionaria del Estado, S.A. con un importe
pendiente a 31 de diciembre de 2023 de 52.498 miles de euros (52.498 miles de euros a 31 de diciembre
de 2022) para financiar el reequilibrio alcanzado en 2011, cuyo vencimiento sera el que reste de la vigencia
de concesion (2026).
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Las “Deudas con entidades no de crédito a tipo de interés reducido” son préstamos a tipo de interés
reducido o nulo concedidos por el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad y Organismos
dependientes. El impacto de esta financiacion a tipo de interés de mercado no seria significativo.

20. Provisiones

20.01.

No corrientes

El movimiento de las provisiones no corrientes durante el ejercicio 2023 ha sido el siguiente:

NO CORRIENTES

Provision para

pensiones y
obligaciones
similares

Provisiones
relativas al
personal

Miles de Euros

Provision para
impuestos

Provision para
responsabilidades

Provisiones por
actuaciones
sobre la
infraestructura

Saldo a 31 de diciembre de 2022 258.631 113.866 648 1.169.567 6.379 1.549.091
Entradas o dotaciones 3.425 42.324 2.165 559.155 — 607.069
Aplicaciones (7.807) (9.882) (93) (55.056) — (72.838)
Reversiones 1) (1) — (102.339) — (102.341)
Efecto del cambio en los tipos de

descuento e incrementos por el paso 42.878 33 — 3.257 — 46.168
del tiempo

Diferencias de conversion (1.589) (4.466) — (6.249) — (12.304)
Variaciones de perimetro — — — (116.828) — (116.828)
Traspasos — — — (9.038) — (9.038)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 295.537 141.874 2.720 1.442.469 6.379 1.888.979

La variacién en la provision para pensiones y obligaciones similares se produce fundamentalmente por la
variacion en el tipo de descuento usado para valorar las obligaciones por pensiones de Hochtief en
Alemania, Estados Unidos y el Reino Unido al 3,51%, 5,50% y 4,80% respectivamente a 31 de diciembre
de 2023 (4,16%, 5,10% y 5,05% respectivamente a 31 de diciembre de 2022).

Las sociedades del Grupo mantienen registradas provisiones, en el pasivo del estado de situacién
financiera consolidado adjunto, por aquellas obligaciones presentes, surgidas a raiz de sucesos pasados, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, las empresas consideran probable que se producira una
salida de recursos econdmicos. Su dotacion se efectua al nacimiento de la obligacion correspondiente y el
importe reconocido es la mejor estimacion, a la fecha de los estados financieros adjuntos, del valor actual
del desembolso futuro necesario para cancelar la obligacién, impactando en los resultados financieros la
variacion del ejercicio correspondiente a la actualizacion financiera. La reduccion entre afos se produce
fundamentalmente por la reevaluacion realizada para la cobertura de los riesgos operativos, litigios y
reclamaciones tanto a nivel a nacional como internacional, incluyendo las garantias por posibles
reclamaciones relacionadas con activos dispuestos.

A continuacion, se detalla la informacién de las provisiones del Grupo, distribuidas en tres grandes grupos:

20.01.01  Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Los compromisos por pensiones de prestacién definida que provienen, por una parte, de las sociedades
incorporadas como consecuencia de la fusién por absorcion del Grupo Dragados en 2003, se encuentran
externalizados con contratos de seguros colectivos de vida, en los que se han asignado inversiones cuyos
flujos coinciden en tiempo y cuantias con los importes y calendario de pagos de las prestaciones
aseguradas. Segun la valoracion efectuada, los importes necesarios para hacer frente a los compromisos
adquiridos con el personal activo y con el ya jubilado ascendian a 31 de diciembre de 2023 a 3.985 miles
de euros (4.002 miles de euros en 2022), y 116.936 miles de euros (124.451 miles de euros en 2022)
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respectivamente. Las hipotesis actuariales utilizadas en las valoraciones de 2023 y 2022 detalladas
anteriormente, son las indicadas a continuacion:

Hipétesis Actuariales

Tasa anual de crecimiento de la pension maxima de la Seguridad Social 2,00 % 8,50 %
Tasa anual de crecimiento de los salarios 2,35 % 2,35 %
Tasa anual de crecimiento del indice de Precios al Consumo (IPC) 2,00 % 8,50 %
Tabla de mortalidad (*) PER2020_Col_1er.orden | PER2020_Col_1er.orden

(*) Hipotesis garantizada, que no tendra variacion

Los tipos de interés aplicados desde el momento de la externalizacion de los anteriores compromisos se
han situado entre un maximo del 5,93% y un minimo del 0,01%. En el ejercicio 2023 el tipo de interés
aplicado ha sido del 2,43% (2,04% en el ejercicio 2022).

Los importes relacionados con los compromisos por pensiones mencionados anteriormente, registrados en
el epigrafe “Gastos de personal” del estado de resultados consolidado del ejercicio 2023, han supuesto un
ingreso de 417 miles de euros en 2023 (179 miles de euros de gasto en 2022) correspondiente
principalmente a la regularizaciéon y rescate del compromiso de pensiones, por rentas devengadas y no
pagadas, de un determinado colectivo de personal proveniente de Grupo Dragados.

Adicionalmente, ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., y otras sociedades del Grupo ACS
mantienen compromisos de sistemas alternativos de pensiones con determinados miembros del equipo
directivo y del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante. Dichos compromisos estan
formalizados a través de varias polizas de contratos de seguros de ahorro colectivo en relacion con
prestaciones en forma de capital, que supusieron en el ejercicio 2023 la aportacion de 5.140 miles de
euros, registrados en el epigrafe “Gastos de personal” del estado de resultados consolidado del ejercicio.
La aportacién por este mismo concepto correspondiente al ejercicio 2022 ascendia a 4.009 miles de euros.

Excepto por lo indicado anteriormente, las sociedades espafiolas del Grupo, en general, no tienen
establecidos planes de pensiones complementarios a los de la Seguridad Social. No obstante, de acuerdo
con lo establecido por el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones,
en aquellos casos concretos en que existen obligaciones similares, las sociedades proceden a externalizar
los compromisos en materia de pensiones y otras obligaciones similares con su personal y, en lo que
respecta a esta parte, no existe ningun pasivo en el Grupo.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares en el Grupo Hochtief

Algunas sociedades extranjeras del Grupo tienen asumido el compromiso de complementar las
prestaciones por jubilacion y otras obligaciones similares de sus empleados, entre los que destacan los
procedentes del Grupo Hochtief. La valoracion de las obligaciones devengadas y, en su caso, de los activos
afectos ha sido realizada por expertos actuarios independientes, a través de métodos y técnicas actuariales
generalmente aceptados y recogidos, en su caso, en el estado de situacion financiera consolidado adjunto,
en el epigrafe “Provisiones no corrientes” dentro del concepto “Provision para pensiones y obligaciones
similares”, de acuerdo con los criterios establecidos por las NIIF.

Planes de prestacion definida

En virtud de los planes de prestacién definida, la obligacién del Grupo es proporcionar las prestaciones
acordadas a los empleados actuales y antiguos. Las principales obligaciones por pensiones en Alemania
consisten en compromisos directos con arreglo al actual plan de pensiones 2000+ y a los planes de
retribucion diferida. El plan 2000+ vigente desde el 1 de enero de 2000 adopta la forma de un plan de
aportacion definida. La cuantia del componente de pension anual depende de los ingresos y de la edad del
empleado (lo que produce un factor de conversioén de anualidad) y de la cotizacién al régimen general de
pensiones que Hochtief, A.G. revisa cada tres afios y ajusta en caso necesario. El importe de la pension
futura es la suma total de los componentes de pension devengados cada afio. En casos aislados, se
establecen acuerdos de pensiones por antigiedad de servicio y sueldo final dirigidos a personal directivo,



Cuentas Anuales Consolidadas Grupo ACS - 2023

101
|

aunque estos acuerdos ya no se ofrecen desde 1995, excepto a miembros del Consejo Ejecutivo. Las
prestaciones comprenden una pension de jubilacion, una pensién por invalidez y una pensién por persona
dependiente a su cargo; en casi todos los demas casos se conceden como rentas vitalicias.

En Alemania, los empleados tenian la opcion, hasta el 31 de diciembre de 2013, de optar, ademas, a una
retribucion diferida a través de un plan de pensiones de empresa. Dicha retribucién se invertia en una
seleccion de fondos de inversion. La cuantia de la pension se basa en el valor actual de las participaciones
adquiridas del fondo en el momento de la jubilacién, sujeto a una cuantia minima de retribucion diferida,
mas un incremento garantizado por Hochtief que oscila entre el 3,50% y el 1,75% anual. En el momento de
la jubilacion, puede elegirse entre un pago Unico o una renta vitalicia durante cinco o seis afios.

Fuera de Alemania, existen planes de pensiones de prestacion definida en Hochtief (Reino Unido) en el
Reino Unido. Por su parte, Hochtief (Reino Unido) cuenta con un plan de pensiones vinculado a la
antigliedad del servicio y al sueldo final. Por cada afio trabajado, se concede la setentaicincoava parte del
sueldo final efectivo a titulo de pensién mensual. Las prestaciones comprenden una pensién de jubilacion,
una pension por invalidez y una pension por persona dependiente a su cargo. Los compromisos en Turner
comprenden las prestaciones posteriores al empleo materializadas en un seguro médico para jubilados.

La composicion de las obligaciones de prestacion definida del Grupo Hochtief a 31 de diciembre de 2023 y
2022 es la siguiente:

Miles de Euros

31/12/2023
Alemania EE.UU. Reino Unido
Participes en activo 72.525 — 6.334
Sueldo final 9.686 — 6.334
Sueldo distinto del final 62.839 — —
Prestaciones atribuidas 95.596 — 12.738
Jubilaciones 422.602 — 19.367
Obligaciones similares 75 46.996 —
Total 590.798 46.996 38.439
Duracion en aios (ponderada) 11,8 11,5 13,0

Miles de Euros

31/12/2022
Alemania EE.UU. Reino Unido
Participes en activo 69.823 176 6.090
Sueldo final 10.141 — 6.090
Sueldo distinto del final 59.682 176 —
Prestaciones atribuidas 88.415 8 11.968
Jubilaciones 397.699 541 17.807
Obligaciones similares 73 50.285 —
Total 556.010 51.010 35.865
Duracion en afios (ponderada) 11,2 11,0 12,1

Activos afectos al plan
Alemania
En Alemania, los planes de pensiones no estan sujetos a requisitos minimos de capitalizacion legales o

normativos. Las obligaciones de pensiones nacionales se capitalizan en su totalidad. Los planes
capitalizados adoptan la modalidad de acuerdo fiduciario contractual (CTA). Los activos transferidos son
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administrados por un fiduciario externo y se destinan exclusivamente a financiar las obligaciones de
pensiones nacionales del fondo. El efectivo transferido se invierte en el mercado de capitales con arreglo a
los principios de inversion establecidos en el contrato de fideicomiso y con las directrices de inversion. Las
decisiones de inversion no las toma el fiduciario sino un comité de inversion.

Las pautas y decisiones de inversiéon se desprenden de las conclusiones del estudio de correlacién activo-
pasivo (“asset liability matching” o ALM) que formulan especialistas externos periédicamente cada tres a
cinco afos. Para ello, se aplica el método de Montecarlo a la creacion de modelos de evolucién de los
pasivos por pensiones y otros factores econdmicos clave con un horizonte a muy largo plazo y con
multiples combinaciones. A partir del estudio ALM, se aplicé una serie de criterios con el fin de determinar
cual era la asignacion 6ptima de activos para garantizar la capacidad de hacer frente a los pasivos por
pensiones a largo plazo.

Para lograr una estructura de riesgos conservadora o¢ptima, también se ha adoptado una gestion
transversal de riesgos que emplea los servicios de un gestor transversal externo independiente con un
presupuesto de riesgos fijo anual en un proceso de gestion transversal de riesgos con una estructura clara.
Hochtief pretende garantizar la financiacion integra de las obligaciones de pensiones, asi como las nuevas
prestaciones atribuidas a partir del coste de servicios corrientes con caracter anual o, al menos, en el
momento oportuno. Si en algin momento se registrara un déficit, las sociedades realizarian un desembolso
extraordinario. En Alemania, los compromisos por pensiones que superan el techo de valoracion de las
aportaciones aplicado en el sistema legal de seguros de pensiones se cubren, ademas, por medio de un
seguro de responsabilidad derivada de pensiones. Los pasivos por pensiones resultantes de la retribucion
diferida a empleados ofrecida hasta el 31 de diciembre de 2013 se financiaron con la compra de
participaciones de fondos minoristas. La capitalizaciéon de las obligaciones atendidas por Hochtief Pension
Trust e.V. a 31 de diciembre de 2023 ronda el 53% (59% en 2022); la cifra correspondiente a Alemania en
su conjunto ronda el 61% (67% en 2022). La reduccion de las ratios de capitalizacion se debe
principalmente al descenso de los tipos de interés en los mercados de capitales y al aumento resultante del
valor actual de los pasivos por pensiones.

Reino Unido

La capitalizacion de activos afectos al plan de Hochtief (Reino Unido) se realiza, asimismo, por medio de un
fideicomiso. Existen requisitos minimos legales de capitalizacidn. Si esta no basta para cubrir un déficit de
fondos, se elabora un plan complementario de reestructuracion. La capitalizaciéon de este plan es objeto de
revision cada tres afios como minimo. La capitalizaciéon de las obligaciones por pensiones de Hochtief
(Reino Unido) ronda el 81% (82% en 2022).

Los activos afectos al plan cubren las obligaciones de prestacién definida como sigue:

Cobertura de obligaciones de prestacion definida por activos afectos al plan

Miles de Euros

31/12/2023 31/12/2022
Ob:;?:;g’;}eéi de Acti\;ﬁJ Iaaf:ctos Ob:)i?:sc!iao;\igz de Acti\;ci\sp gfsctos
definida definida
No cubiertas por los activos afectos al plan 46.996 — 51.010 —
Parcialmente cubierta por activos afectos al plan 565.490 317.043 534.058 326.528
Cubierta parcialmente por activos afectos al plan 612.486 317.043 585.068 326.528
Cubierta completamente por activos afectos al plan 63.747 74.302 57.817 73.813
Total 676.233 391.345 642.885 400.341
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Hipotesis actuariales

El tamano de las provisiones de pensiones se determina mediante una evaluacién actuarial. Esto implica
necesariamente la realizacion de estimaciones. En concreto, se adoptaron las siguientes hipétesis
actuariales en 2023 y 2022:

Porcentaje
2023 2022
Alemania EE.UU. Reino Unido  Alemania EE.UU. Reino Unido
Factor de descuento* 3,51 5,50 4,80 4,16 5,10 5,05
Incrementos salariales 2,75 — 2,50 2,75 — 2,45
Incrementos de pensiones * 2,00 (1) — 3,25 2,25 (1) — 3,35

* Media ponderada

(1) Suponiendo que no haya un aumento garantizado del 1,00%. En 2023 se incorpor6 un aumento general del 5,5% para la proxima fecha de ajuste (1 de mayo
de 2025).

Los factores de descuento se obtienen por medio del modelo Mercer Pension Discount Yield Curve
(MPDYC, curva de tipos de descuento de pensiones de Mercer), teniendo en cuenta la duracion de los
pasivos por pensiones propia de la sociedad.

Las hipotesis de mortalidad se basan en la experiencia y en las estadisticas publicadas por pais. Para
realizar el calculo actuarial de las obligaciones por pensiones se emplearon las tablas de mortalidad
siguientes:

Alemania Tablas de mortalidad Heubeck 2018 G
EE.UU. PRI2012 tabla de mortalidad proyectada generacionalmente con MP2021
Reino Unido S3PMA / S3PFA_M CMI_2022 (1,25%) afio de nacimiento

A continuacion, se exponen los cambios del valor actual de las obligaciones de prestacion definida y del
valor del mercado de los activos afectos al plan:

Cambios en el valor actual de las obligaciones de prestacién definidas

Miles de Euros

2023 2022
. Resto de . Resto de
Alemania paises Alemania paises
Obligaciones de prestacion definida al inicio del ejercicio 556.010 86.875 642.885 781.272 121.523 902.795
Coste de servicios corrientes 2.485 1.445 3.930 6.321 2.469 8.790
Gastos por intereses 22.357 4.345 26.702 9.998 2.850 12.848
Reexpresiones:
Ganancias / (pérdidas) actuariales resultantes de las
variaciones de las hipotesis demograficas - 1.363 1.363 - 47 47
Ganancias / (pérdidas) actuariales resultantes de las
variaciones de las hipotesis financieras 44.124 (961) 43.163 (207.724) (39.595) (247.319)
Ganancias / (pérdidas) actuariales resultantes de los ajustes
por la experiencia adquirida 2.249 (2.058) 191 1.857 2.164 4.021
Prestaciones abonadas con cargo a los activos de la sociedad (515) (2.517) (3.032) (249) (2.979) (3.228)
Prestaciones con cargo a los activos del fondo (35.893) (1.428) (37.321) (35.441) (1.426) (36.867)
Aportaciones de los empleados — 74 74 — 75 75
Efecto de las transferencias (19) (714) (733) (24) — (24)
Ajustes por tipo de cambio — (989) (989) — 1.841 1.841
Obligaciones de prestacion definida al cierre del ejercicio 590.798 85.435 676.233 556.010 86.875 642.885
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Cambios en el valor de mercado de los activos afectos al plan

Miles de Euros

2023 2022
Alemania R::it:ege Total Alemania R::it:ege

Activos afectos al plan al inicio del ejercicio 371.098 29.243 400.341 413.613 48.222 461.835
Intereses sobre los activos afectos al plan 15.345 1.528 16.873 5.392 861 6.253
Reexpresiones:

Rendimiento de los activos afectos al plan no 5.452 (929) 4.523 (18.429) (18.666) (37.095)

contabilizado en los gastos / ingresos por intereses, netos
Aportaciones a cargo de la empresa 4.190 2.063 6.253 5.963 2.096 8.059
Aportaciones de los empleados — 74 74 — 75 75
Prestaciones satisfechas (35.893) (1.428) (37.321) (35.441) (1.426) (36.867)
Ajustes por tipo de cambio — 602 602 — (1.919) (1.919)
Activos afectos al plan al cierre del ejercicio 360.192 31.153 391.345 371.098 29.243 400.341

La inversion de los activos afectos al plan para cubrir futuras obligaciones por pensiones generdé una
rentabilidad efectiva de 21.396 miles de euros (un gasto de 30.842 miles de euros en 2022).

Las provisiones para pensiones se determinan del siguiente modo:

Conciliacion de obligaciones de pensiones con provisiones para pensiones y obligaciones similares

Miles de Euros

31/12/2023 31/12/2022
Obligaciones de prestacion definida 676.233 642.885
Menos activos afectos al plan 391.345 400.341
Estado de capitalizacion 284.888 242.544
Activos de planes de pensiones sobrefinanciados 10.555 15.996
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 295.443 258.540
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El valor razonable de los activos afectos al plan se divide entre las clases de activos del siguiente modo:

Composicion de activos afectos al plan

Miles de Euros
31/12/2023
Valor razonable

No cotizados en

Cotizados en
mercados activos mercados activos

Renta variable
Renta variable estadounidense 29.890 — 29.890 7,64
Renta variable europea 10.130 — 10.130 2,59
Renta variable de mercados emergentes 9.599 — 9.599 2,45
Otros titulos de renta variable 5.918 — 5.918 1,51
Renta fija
Bonos del Estado estadounidenses 1.863 — 1.863 0,48
Bonos del Estado europeos 15.178 — 15.178 3,88
Bonos del Tesoro de mercados emergentes 13.702 — 13.702 3,50
Bonos corporativos 56.642 2.020 58.662 14,99
Otros bonos 14.964 3.360 18.324 4,68
Préstamos garantizados
Europa 3.580 — 3.580 0,92
Fondos de inversion 52.663 6.141 58.804 15,03
Bienes inmuebles — 50.274 50.274 12,85
Infraestructura — 31.518 31.518 8,05
Pdlizas de seguro — 78.052 78.052 19,94
Efectivo 4.817 — 4.817 1,23
Otros 513 521 1.034 0,26
Total 219.459 171.886 391.345 100,00
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Miles de Euros
31/12/2022
Valor razonable

No cotizados en
mercados activos

Cotizados en
mercados activos

Renta variable
Renta variable estadounidense 28.447 — 28.447 7,11
Renta variable europea 9.016 — 9.016 2,25
Renta variable de mercados emergentes 9.664 — 9.664 2,41
Otros titulos de renta variable 5.642 — 5.642 1,41
Renta fija
Bonos del Estado estadounidenses 11.529 1.067 12.596 3,15
Bonos del Estado europeos 17.475 — 17.475 4,37
Bonos del Tesoro de mercados emergentes 14.096 — 14.096 3,52
Bonos corporativos 53.506 — 53.506 13,37
Otros bonos 2.583 948 3.531 0,88
Préstamos garantizados
EE.UU. — — — —
Europa 8.254 — 8.254 2,06
Fondos de inversion 57.019 — 57.019 14,24
Bienes inmuebles — 52.969 52.969 13,23
Infraestructura — 38.700 38.700 9,67
Podlizas de seguro — 77.986 77.986 19,48
Efectivo 10.460 — 10.460 2,61
Otros 894 86 980 0,24
Total 228.585 171.756 400.341 100,00

Los gastos por pensiones en virtud de los planes de prestacion definida se desglosan como sigue:

Alemania

2023

Resto de
paises

Miles de Euros

Total

Alemania

2022

Resto de
paises

Coste de servicios corrientes 2.485 1.445 3.930 6.321 2.469 8.790
Gasto total por personal 2.485 1.445 3.930 6.321 2.469 8.790
Gastos por intereses de obligaciones de prestacién acumulada 22.357 4.345 26.702 9.998 2.850 12.848
Rendimiento de los activos afectos al plan (15.345) (1.528) (16.873) (5.392) (861) (6.253)
ﬁ;srg;i; i;g:‘?ﬁfesrg:;si)“t“eses' netos (inversion neta e 7.012 2.817 9.829 4.606 1.989 6.595
Total reconocido en resultados 9.497 4.262 13.759 10.927 4.458 15.385

Ademas de los gastos reconocidos en la cuenta de resultados, el estado consolidado de resultados
globales incluye una reduccion de 35.749 miles de euros (197.747 miles de euros en 2022) en
revaloraciones de planes de prestacion definida en 2023 antes de impuestos diferidos y después de
cambios en el perimetro de consolidacion y el tipo de cambio. Antes de impuestos diferidos, las pérdidas
actuariales acumuladas ascienden a 343.606 miles de euros (307.857 miles de euros en 2022).

Las obligaciones del Grupo Turner para satisfacer los costes sanitarios del personal jubilado se incluyen en
las provisiones para pensiones debido a su naturaleza afin a las pensiones. A 31 de diciembre de 2023, la
obligacién de prestacion definida se situd en 46.996 miles de euros (50.285 miles de euros en 2022). Los
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costes sanitarios representaron 1.359 miles de euros (2.235 miles de euros en 2022) del coste de servicios
corrientes y 2.522 miles de euros (1.811 miles de euros en 2022) de gastos por intereses.

Analisis de sensibilidad
Las obligaciones por pensiones en el Grupo Hochtief estan sujetas a los siguientes riesgos significativos:
Riesgo de tipos de interés

En los planes de prestacion definida, las aportaciones (tedricas) se convierten en prestaciones mediante
una tabla de tipos de interés fijos que son independientes de los tipos corrientes del mercado. Asi pues,
Hochtief soporta el riesgo de fluctuaciones generalizadas de los tipos de interés de los mercados de
capitales en lo que respecta al calculo de la prestacién. En los ultimos afios, las obligaciones por pensiones
han experimentado un incremento sustancial debido al nivel generalmente bajo de los tipos de interés que
presentan los mercados de capitales. El gran impacto que esto conlleva se debe al plazo relativamente
largo de las obligaciones.

Riesgo de inflacion

En Alemania, por ley, las pensiones de empresa deben actualizarse al alza en funcion de la tasa de
inflacion, al menos, cada tres afios. En el marco del plan 2000+, estas pensiones en Alemania se
revalorizan al 1% fijo anual, por lo que solo existe un riesgo de inflacion minimo durante la fase de
desembolso. Los planes de Turner no estan expuestos al riesgo de inflacion.

Riesgo de longevidad

La concesion de pensiones vitalicias expone a Hochtief al riesgo de que los pensionistas vivan mas de lo
que establecieron las previsiones actuariales. Este riesgo normalmente se compensa entre todos los
participes del plan de pensiones y solo se manifiesta cuando la expectativa de vida es mayor de lo
esperado.

En el analisis de sensibilidad que sigue a continuacion, se recoge cual seria el efecto de los riesgos
antedichos sobre las obligaciones de prestacion definida si se produjese un cambio correlativo en las
hipotesis actuariales.

Impacto sobre las obligaciones de prestacion definida

Miles de Euros
31/12/2023

Alemania

Resto de paises Total

Aumento Reduccion Aumento Reducciéon Aumento Reduccion

Tasa de descuento +0,50% / -0,50% (32.125) 35.564 (4.899) 5.257 (37.024) 40.821
Tasa de descuento +1,00% / -1,00% (60.994) 74.733 (9.419) 11.574 (70.413) 86.307
Incrementos salariales +0,50% / -0,50% 232 (226) 275 (260) 507 (486)
Revalorizacién de pensiones +0,25% / -0,25% 11.299 (11.129) 821 (730) 12.120 (11.859)
Esperanza de vida +1 afio 26.826 n/a 2111 n/a 28.937 n/a
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Miles de Euros
31/12/2022

Alemania

Resto de paises Total

Aumento Reducciéon Aumento Reduccién Aumento Reducciéon

Tasa de descuento +0,50% / -0,50% (29.923) 32.583 (4.742) 5.226 (34.665) 37.809
Tasa de descuento +1,00% / -1,00% (57.017) 69.756 (9.060) 10.999 (66.077) 80.755
Incrementos salariales +0,50% / -0,50% 296 (288) 202 (196) 498 (484)
Revalorizacién de pensiones +0,25% / -0,25% 11.013 (10.623) 782 (758) 11.795 (11.381)
Esperanza de vida +1 afio 24.408 n/a 2.240 n/a 26.648 n/a

Flujos de caja futuros
Pagos de prestaciones

A 31 de diciembre de 2023, los pagos de pensiones previstos para afios futuros son los siguientes:

Miles de Euros

Vencimiento en 2024 41.373
Vencimiento en 2025 42.450
Vencimiento en 2026 43.614
Vencimiento en 2027 43.490
Vencimiento en 2028 43.778
Vencimiento en 2029 a 2033 210.012

Aportaciones a planes de prestacién definida
Se prevé que las aportaciones a planes de prestacion definida en 2024 asciendan a 6.046 miles de euros.
Planes de aportacion definida

En virtud de los planes de aportacion definida, el Grupo realiza pagos tanto voluntarios como acordes a las
disposiciones legales o contractuales a un fondo de pensiones publico o privado. No esta obligada a
efectuar ninguna otra aportacion.

Existen planes de pensiones de aportacion definida distintos en Turner, Flatiron y E.E. Cruz en Estados
Unidos, asi 